OPERADORA COVAF, S.A. de C.V. SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION

Paseo de la Reforma N°295, Piso 4 , Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, Ciudad de México , 06500
BALANCE GENERAL AL 31-03-2020
( Cifras en miles de pesos )

ACTIVO PASIVO
DISPONIBILIDADES $ 735 PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS $ 0
INVERSIONES EN VALORES 0 DE CORTO PLAZO $ 0
TITULOS PARA NEGOCIAR $ 0 DE LARGO PLAZO 0
TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA 0 COLATERALES VENDIDOS [
TITULOS CONSERVADOS A VENCIMIENTO 0 REPORTOS $ 0
DEUDORES POR REPORTO 38,107 OTROS COLATERALES VENDIDOS 0
CUENTAS POR COBRAR 55,971 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 12,537
DEUDORES POR LIQUIDACION DE OPERACIONES $ 0 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR $ 2,658
DEUDORES POR COLATERALES OTORGADOS EN EFECTIVO 0 PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 0
POR PAGAR
DEUDORES DIVERSOS 56,947 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0
PENDIENTES DE FORMALIZAR EN ASAMBLEA DE ACCIONISTAS
ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD O DIFICIL COBRO 977 ACREEDORES POR LIQUIDACION DE OPERACIONES 0
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO 3,478 ACREEDORES POR COLATERALES RECIBIDOS EN EFECTIVO 0
INVERSIONES PERMANENTES 0 ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 9,879
ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONIBLES PARA LA VENTA 0 IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (A CARGO) 0
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (A FAVOR) 1,748 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 311
OTROS ACTIVOS 6,694 TOTAL DE PASIVO $ 12,849
CARGOS DIFERIDOS, PAGOS ANTICIPADOS E INTANGIBLES $ 6,694 CAPITAL CONTABLE
OTROS ACTIVOS A CORTO Y LARGO PLAZO 0 CAPITAL CONTRIBUIDO $ 18,878
TOTAL DEL ACTIVO $ 106,733
CAPITAL SOCIAL $ 16,500
MINIMO FIJO $ 15,450
VARIABLE 1,050
CAPITAL SOCIAL NO EXHIBIDO 0
INCREMENTO POR ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL 2,898
PAGADO
APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0
FORMALIZADAS EN ASAMBLEA DE ACCIONISTAS
INCREMENTO POR ACTUALIZACION DE LAS APORTACIONES 0

PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL FORMALIZADAS EN
ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

PRIMA EN VENTA DE ACCIONES -520

INCREMENTO POR ACTUALIZACION DE LA PRIMA EN VENTA DE 0

ACCIONES

CAPITAL GANADO 75,005
RESERVAS DE CAPITAL 3,300

INCREMENTO POR ACTUALIZACION DE RESERVAS DE CAPITAL 172

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 64,994

INCREMENTO POR ACTUALIZACION DEL RESULTADO DE 369

EJERCICIOS ANTERIORES

RESULTADO POR VALUACION DE TiTULOS DISPONIBLES PARA LA 0

VENTA

INCREMENTO POR ACTUALIZACION DEL RESULTADO POR 0

VALUACION DE TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

REMEDICIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS A LOS EMPLEADOS 0

INCREMENTO POR ACTUALIZACION DE LAS REMEDICIONES POR 0

BENEFICIOS DEFINIDOS A LOS EMPLEADOS

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0

INCREMENTO POR ACTUALIZACION DEL RESULTADO POR 0

TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

RESULTADO NETO 6,171

TOTAL CAPITAL CONTABLE $ 93,884
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $ 106,733
CUENTAS DE ORDEN

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES 0

BIENES EN FIDEICOMISO 0

BIENES EN CUSTODIA O EN ADMINISTRACION 0

COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD 38,107

COLATERALES RECIBIDOS Y VENDIDOS POR LA ENTIDAD 0

OTRAS CUENTAS DE REGISTRO 0

El saldo histérico del capital social al 31 de marzo de 2020 es de 16,500 miles de pesos.

El presente balance general se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion,
de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad, hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables

"El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben".

www.covaf.com

www.cnbv.gob.mx

Lic. Carlos Miguel Maria de Laborde Noguez de Yturbe L.C. Armando Tinoco Martinez Lic. Jests Hernandez Acosta

Director General Contralor Financiero Contralor Normativo
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. OPERADORA COVAF, S.A. de C.V. SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION

St Paseo de la Reforma N°295, Piso 4 , Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, Ciudad de México , 06500
g ESTADO DE RESULTADOS DEL 01-01-2020 AL 31-03-2020

E 0 v A F ( Cifras en miles de pesos )

COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS $ 31,664
COMISIONES Y EROGACIONES PAGADAS -14,709
INGRESOS (EGRESOS) POR SERVICIOS $ 16,955
MARGEN INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO $ 603
OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE LA OPERACION -285
GASTOS DE ADMINISTRACION -8,445 -8,127
RESULTADO DE LA OPERACION $ 8,827
PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE SUBSIDIARIAS NO CONSOLIDADAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD $ 8,827
IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS $ -2,657
IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS 0 -2,657
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 6,171
OPERACIONES DISCONTINUADAS 0
RESULTADO NETO $ 6,171

"El presente estado de resultados integral se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obllgatona aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego
a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben”.

www.covaf.com
www.cnbv.gob.mx

Lic. Carlos Miguel Maria de Laborde Noguez de Yturbe L.C. Armando Tinoco Martinez Lic. Jesus Hernandez Acosta

Director General Contralor Financiero Contralor Normativo
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OPERADORA COVAF, S.A. de C.V. SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION

Paseo de la Reforma N°295, Piso 4 , Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, Ciudad de México , 06500
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL 01-01-2020 AL 31-03-2020

( Cifras en miles de pesos)

Resultado neto $ 6,171
Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversién $ 0
Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo 536
Amortizaciones de activos intangibles 365
Provisiones 5,906
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 120
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0
Operaciones discontinuadas 0
Otros 0 $ 13,098

Actividades de operacion
Cambio en inversiones en valores $ 0
Cambio en deudores por reporto -3,093
Cambio en derechos de cobro adquiridos (neto)

Cambio en bienes adjudicados (neto)

Cambio en otros activos operativos (neto)

Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos
Cambio en acreedores por reporto

Cambio en préstamo de valores (pasivo)

© ©o ©o o o o o

Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia
Cambio en derivados (pasivo) 266
Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo 0
Cambio en otros pasivos operativos 0
Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacién) 0
Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones) 0
Pagos de impuestos a la utilidad 0
Otros -9,444
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion -12,272
Actividades de inversion

Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo $ 0
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo -67
Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas

Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas

Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes

Pagos por adquisicién de otras inversiones permanentes

Cobros de dividendos en efectivo

Pagos por adquisicién de activos intangibles

Cobros por disposicién de activos de larga duracién disponibles para la venta
Cobros por disposicion de otros activos de larga duracion

Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracion

Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion)

©O © ©o ©o oo ©o 0o o o o

Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversién)
Otros

A
>
©

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion -537

Actividades de financiamiento

Cobros por emisién de acciones $
Pagos por reembolsos de capital social

Pagos de dividendos en efectivo

Pagos asociados a la recompra de acciones propias

Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital

Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital

Otros $

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

© © o ©o o © o o

N
@
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Incremento o disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

S}

Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

I
i
>

~
[N
a

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $

"El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos
de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben”.

www.covaf.com

www.cnbv.gob.mx

Lic. Carlos Miguel Maria de Laborde Noguez de Yturbe L.C. Armando Tinoco Martinez Lic. Jests Hernandez Acosta

Director General Contralor Financiero Contralor Normativo
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OPERADORA COVAF, S.A. de C.V. SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de la Reforma N°295, Piso 4 , Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, Ciudad de México , 06500

ESTADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL CONTABLE DEL 01-01-2020 AL 31-03-2020

( Cifras en miles de pesos )

Capital Contribuido

Concepto Capital social Capital social no exhibido | Incremento por actualizacién | Aportaciones para futuros Incremento Prima en venta de acciones | Incremento por actualizacion
del capital social pagado aumentos de capital por actualizacion de las de la prima en venta en
formalizadas en asamblea aportaciones para futuros acciones
de accionistas aumentos de capital
formalizadas en
asamblea de
accionistas

Saldo al 31 de diciembre del 19 16,500 0 2,898 0 0 -520 0
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS PROPIETARIOS
Suscripcién de acciones 0 0 0 0 0 0 0
Capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0
Constitucion de reservas 0 0 0 0 0 0 0
Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 0 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0 0 0
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL
Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0 0 0 0 0 0 0
Efecto acumulado por conversién 0 0 0 0 0 0 0
Remediciones por beneficios definidos a los empleados 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0 0 0
Saldo al 31 de marzo del 2020 16,500 0 2,898 0 0 -520 0

"El presente estado de variaciones en el capital contable se formul6 de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancariay de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general

y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones

legales y administrativas aplicables.

El presente estado de variaciones en el capital contable fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben”.

www.covaf.com

www.cnbv.gob.mx

Lic. Carlos Miguel Maria de Laborde Noguez de Yturbe
Director General

L.C. Armando Tinoco Martinez

Contralor Financiero

Lic. Jesls Hernandez Acosta

Contralor Normativo
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OPERADORA COVAF, S.A. de C.V. SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de la Reforma N°295, Piso 4 , Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, Ciudad de México , 06500
ESTADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL CONTABLE DEL 01-01-2020 AL 31-03-2020
( Cifras en miles de pesos )

Capital Ganado

Concepto Reservas de Incremento por Resultado de Incremento por Resultado por Incremento por Resultado por Incremento por Remediciones Resultado neto Total capital
capital actualizacion de ejercicios actualizacion del valuacion de actualizacion del tenencia de actualizacion del por beneficios contable
reservas de anteriores resultado de titulos resultado por activos no resultado por definidos a los
capital ejercicios disponibles para valuacién de monetarios tenencia de empleados
anteriores la venta titulos activos no
disponibles para monetarios
la venta

Saldo al 31 de diciembre del 19 3,300 172 40,080 369 0 0 0 0 0 24,913 87,713
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS PROPIETARIOS

Suscripcién de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Constitucion de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 24,913 0 0 0 0 0 0 -24,913 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 24,913 0 0 0 0 0 0 -24,913 0
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6,171 6,171
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Efecto acumulado por conversién 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Remediciones por beneficios definidos a los empleados 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6,171 6,171
Saldo al 31 de marzo del 2020 3,300 172 64,994 369 0 0 0 0 0 6,171 93,884

"El presente estado de variaciones en el capital contable se formul6 de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancariay de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general

y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones

legales y administrativas aplicables.

El presente estado de variaciones en el capital contable fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben”.

www.covaf.com

www.cnbv.gob.mx

Lic. Carlos Miguel Maria de Laborde Noguez de Yturbe
Director General

L.C. Armando Tinoco Martinez

Contralor Financiero

Lic. Jesls Hernandez Acosta

Contralor Normativo
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OPERADORA COVAF, S.A. de C.V. SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de la Reforma N°295, Piso 4 , Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, Ciudad de México , 06500
ESTADO DE VALUACION DE CARTERA DE INVERSION AL 31-03-2020

TOTAL DE TiTULOS DE COSTO PROMEDIO
CALIFICACION BURSATILIDAD CANTIDAD DE TITULOS LA EMISION EN UNITARIO DE COSTO DE VALOR RAZONABLE CANTIDAD DE TITULOS
EMISORA SERIE TIPO DE VALOR TASA AVALUAR INSTRUMENTO INSTRUMENTO OPERADOS CIRCULACION ADQUISICION ADQUISICION RAZONABLE UNITARIO TOTAL DIAS POR VENCER LIQUIDADOS
BONDESD 210121 LD 6.450000 212 106 1 360,974,000 100.200000 100 100.217953 100 0 1
BONOS 471107 M 6.450000 212 106 89,692 1,574,692,000 108.266636 9,710,651 108.286034 9,712,391 0 89,692
BONOS 310529 M 6.450000 212 106 250,000 1,492,120,000 113.556971 28,389,243 113.577317 28,394,329 0 250,000
"El presente estado de valuacion de cartera de inversion, se formul6 de conformidad con los criterios de para las de fondos de i por la Comisiéon

general y

ia,

de manera

"El presente estado de valuacién de cartera de inversion fue aprobado por el consejo de

www.covaf.com

www.cnbv.gob.mx

acion de

acion bajo la

de los directivos que lo suscriben.”

Lic. Carlos Miguel Maria de Laborde Noguez de Yturbe

Director General

L.C. Armando Tinoco Martinez

Contralor Financiero

Lic. Jestis Hernandez Acosta

Contralor Normativo

Bancaria y de Valores con fundamento en el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia
encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las di:

legales y

ativas




