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Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Operadora COVAF, S.A. de C V., Sociedad
Operadora Limitada de Fondos de Inversion {La Entidad), los cuales comprenden el balance general
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los estados de resuitados, de variaciones en el capital contable
y de flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios que terminaron en esas fechas, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora Limitada de Fondos de Inversion, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, han sido
preparados en todos los aspectos importantes de conformidad con los criterios contables aplicables
a las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion emitidos por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (La Comisién).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se explican mas ampliamente en la
seccién de Responsabilidades del Auditor Sobre la Auditoria de Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compatia de conformidad con el Codigo de Etica Profesional
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (Cédigo de Etica Profesional), junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros en
México, y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cadigo de Etica Profesional. Creemos que la evidencia de auditoria obtenida
es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Asuntos importantes de Auditoria

L.os asuntos importantes de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros. Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado de estas
cuestiones.

Responsabilidades de la administracion y los responsables del Gobierno de La Entidad en
relacion con los Estados Financieros.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con los criterios contables aplicables a las Sociedades Operadoras de
Fondos de inversion emitidos por La Comisién, y del control interno que la administracion determine
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de desviaciones materiales,
debidas a fraude o error. ‘
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion de
la capacidad de La Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar La Entidad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera
de La Entidad.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros

El objetivo de nuestra auditoria es el obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviaciones materiales, derivadas de fraude o error, y
para emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinidn. La seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria lflevada a cabo de conformidad con las
NIA, detectara siempre una desviacion material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir
de un fraude o error y son consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se
espera que de forma razonable influencien en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas
sobre las bases de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional a lo largo de la planeacidn y realizacién de la auditoria.
También:

s lIdentificamos y evaluamos los riesgos de desviaciones materiales de los estados
financieros, derivadas de fraude o error, disefiando y aplicando procedimientos de auditoria
que respondan a esos riesgos, y obteniendo evidencia de auditoria que es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
desviaciones materiales que resulten de un fraude es mayor de las que resulten de un error,
ya que el fraude puede involucrar conspiracion, falsificacién, omisién intencional,
tergiversacion, o la anulacién de un control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para poder
disefar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intero de La Entidad.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la
administracion.

= Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacién por la Administracién, de la norma contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de La Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que Hlamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conciusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que La Entidad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones de conformidad con los criterios contables aplicables a las
Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion emitidos por La Comision, v si los estados
financieros presentan las transacciones y eventos subyacentes de forma que alcancen una
presentacion razonable.



s Se nos requiere el comunicar a los responsables del gobiemo de La Entidad lo referente,
entre ofros asuntos, al enfoque planeado y a la oportunidad de la auditoria, incluyendo

cualquier deficiencia significativa en el control intemo que identifiquemos durante nuestra
auditoria.

También se nos requiere proporcionar a los responsables del gobiemo de La Entidad una
declaracién sobre nuestro cumplimiento con los requerimientos de ética relevantes referentes a la
independencia y comunicarles cualquier relacion y otros asuntos que puedan, de manera razonable,
pensarse que afectan a nuestra independencia, y cuando sea el caso, las salvaguardas relativas.

Lebrija, Alvarez y Cia., S.C.

C.P.C.Rol

Av. Patriotismo No. 229, Pisc 9, Oficina 9-B
Col. 8an Pedro de los Pinos,
C.P. 03800, Ciudad de México.

o Escobedo Anzures

Ciudad de México, a 22 de marzo de 2024



OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V., SOCIEDAD QPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de ia Reforma No,295, Piso 4, Colonia Cuauhtémoe, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06500
BALANCES GENERALES AL, 31 DE DICIEMEBRE DE 2023 Y 2022
{ Cifras en miles de pesos }

ACTVO 2023 2022 PASIVG Y CAPITAL 2023 2022
Bisponibilidades Préstamos bancarios y de otros organismos
Efectivo v equivalentes de efective (Nota 3 b} by 2,199 ] 1.130 De corio Plazo 3 - $ -
{e iarge Plazo - -
Inversiones en Valores
Titulos para negodiar - - Colaterales vendidos
Titulos disponibles para la venta - - Reportos - -
Titlos conservados a vencimiento - - Otros colaterales vendidos - -
Otras cuentas por pagar
Deudor por Reporto (Saldo deudor) (Notas 3c v 4) 38,828 33,029 Impuestes a la utilidad por pagar 2,126 1,006
Participacién de los trabajadores en las utilidades por pagar 879 452
Aportaciones para futuros aumentos de capital
pendiente de formalizar en asamblea de accionistas - -
Cuentas por cobrar (Nato) (Nota 3d v 5) 22,465 26,028 Acreedores por lquidacion de operaciones - -
Acreedores por cofaterales recibidos en efective - -
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar {Nota 3h y 8) 10,170 10,973
13175 12431
Mobiliario v Eaquipo (Neto) (Notas 3e v 6} 1.29% 1.914
Impuestos Diferidos - -
Inversiones permanentes en asciones - - Créditos diferidos y cobros anticinados - 46
Total Pasive 13175 12477
Activos de larga duracion disponibles para la venta - - CAPITAL CONTABLE
Capital Contribuido (Nota 11.1)
Capital Social
Impuestos Biferidos (Notas 3m y 13.2) 1,646 2,425 Minime fiie 18,850 19,850
Variable 1,050 1050
Actualizacién def capital social 2,898 2,898
Aportaciones para futuros aumentos de capital
Otros Activos formalizadas en asamblea de accionistas - -
Cargos diferidos - - Prima en venta de acciones {520) {520)
Pagos anticipados (Nota 3f) 2,007 3,241 23,378 23,378
Activos intangibles (Nota 3g ¥y 7) 1,469 1,573 Capital Ganade
Depésitos en garantia 80 60 Reservas de capital (Nota 11.2) 4,372 3,972
Otros activos & corto y fargo plazo - - Resultado de Ejercicios Antericres 22,245 21,778
3,628 4,844 Resuitado por valuacion de titulos disponibles para la venta - -
Resultade per tenencia de activos no monetarios - -
Resultade nete 8 885 11,665
Total Capital Contable 56,880 60,793
TOTAL ACTIVO S 70,055 § 73,270 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $ 70,055 $ 73,270
CUENTAS DE ORDEN
Actives v pasivos contingentes $ - % -
Bienes en fideicomiso - -
Bienes en custodia 0 en administracion - -
Colaterales recibidos por la entidad 38,828 33,029
Colaterales recibidos v vendidos por la entidad B -
Otras cugntas de registro 5,754 2748

Las notas explicativas que se acompanan, forman parte intearante de los estados firanciercs.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social esta representade por 21,000,000 y 21,000,000 acciones nominativas, con valor nominal de un peso cada una, integramente suscritas y pagadas, de las
cuales 19,850,000 en 2023 y 19,950,000 en 2022 acciones; corresponden a la parte fija y 1,050,000 acciones a la parte variable de! capital.

Los presentes Balances Generales se formularon de cenformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria v de Valores con fundamento en lo
dispueste por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién. de observancia general v oblinatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose refleiadas las operaciones efectuadas por la sociedad
hasta las fechas arriba mencionadas, fas cuales se realizaron y valuaron con apege a sanas praclicas v a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes Balances Generales fuercn aprobados por el Conselo de Administracion baic la responsabilidad de los directivos gue los suscriben.

Los Estados Financieros v las Notas de Revelacion que forman parte integrante de los Estados Financieros, pueden ser consultados en Inlemet, en fas paqinas electrénicas: www,covaf.com v en
www.cnby.gab.mx

GABRIELA AMPARO BARBOSA COBOS L.C. ARMANDQ TINGCO MARTINEZ LIC. MARIA DE JESUS LOPEZ HERRERA
DIRECTOR GENERAL CONTRALOR FINANCIERO CONTRALOR NORMATIVO




OPERADORA COVAF. S.A. DE C V., SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de la Reforma No.295, Piso 4, Colonia Cuauhtémoc, Alcakiia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06500
ESTADOS PE RESULTADOS DEL 1° DE ENEROQ AL 21 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{ Cifras en miles de pesos )

2023 2022
Comistones y tarifas cobradas (Nota 3j) 3 168,458 3 158,622
Comisiones y erogaciones pagadas (Nota 3k) 119,804 106,925
Ingresos por servicios 48 554 51,697
Margen Entegral de financiamiento {Nota 15} 4,733 2.541
Otros (egresos) ingresos de la operacion {Nota 31) 553 3,349
Gastos de administracion 43,445 44 085
Resultado de la Operacién 10,395 13,502
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas, ascciadas y negocios conjuntos . -
Resultado antes de Impuestos a la Wilidad 10,395 13.602
impuestos a la utilidad causades (Nota 13.1) 2,731 1,006
impuestos a la utifidad diferidos (Nota 3m y 13.2) 778 831
3,810 1,837
Reguitado antes de Operaciones discontinuadas 5,885 11,665
Operaciones Discontinuadas - -
Resultado Neto § 6,385 $ 11.665.

Las notas explicativas que se acompanan, forman parte integrante de los estados financieros,

Los presentes Estados de Resultados se formularen de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores con fundamente en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general v obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todes los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por fa sociedad durante los pericdos arriba
mencicnados las cuales se realizaren y valuzron con apego a sanas practicas vy 2 las disposiciones legales v administrativas aplicables

Los presentes Estados de Resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién baje la responsabilidad de los directives que los suscriben.

Los Estados Financieros y las Notas de Revelacion que forman parte integrante de los Estados Financiercs, pueden ser consultados en Internet, en las paginas
electrdnicas: www.covaf.com y en www.cnbv.gob.mx

GABRIELA AMPARQO BARBOSA COBOS LIC. ARMANDC TINOCO MARTINEZ LIC. MARIA DE JESUS LOPEZ HERRERA
DIRECTOR GENERAL CONTRALOR FINANCIERO CONTRALOR NORMATIVO
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OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de la Reforma No.295, Piso 4, Colonia Cuzuhtémoc, Aleaidia Cuauitémoes, Ciudad de México, C.P. 06500
ESTADOS DE FLELIOS DE EFECTIVO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE BE 2023 Y 2022

{ Cifras en miles de pesos )

Resultado neto
Aijustes por partidas aue no implican fluio de efectivo

Pérdidas por deterioro o efecto por reversidn del deteriore asociados 2 actividages de jnversion

Depreciaciones de propiedades, mobiliario v equinpe
Amortizaciones de activos intanaibles

Bajas de activos intangibles

Provisiones

Estimacion para castiao o dificit cobro

impuestos a la utilidad causados v diferidos

Participacion en el resultado de subsidiarias no consclidadas, asociadas v neqocios conjunies

Operaciones discontinuadas

Actividades de operacion

Cambic en inversiones en valores

Cambic en cuentas por cobrar

Cambic en deudores por reporto

Cambic en ofros actives operatives

Cambic en préstamos bancarios y de otros organismos
Cambio en colaterales vendides

Cambio en otros provisiones

Cambio en otros impuestos por pagar

Cobros de impuestos a la utiiidad (devoluciones)
Pagos de impuestos a la utilidad

Devoluciones de Impuestos a la utilidad

Otros

Flrios netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion

Cobros por disposicion de propiedades, mobiliario v equipo

Pages por adquisicion de propiedades, mobiliario y equips

Cobros por disposicion de subsidiarias, asociadas v acuerdes con control conjunto
Pages por adquisicidn de subsidiarias, asociadas y acuerdos con control conjunto
Cebros por disposicion de otras inversiones permanentes

Pagos por adquisicion de otras inversiones permanentes

Cobros de dividendos en efectivo

Pages por adguisicidn de actives intangibles

Ccobras por disposicion de actives de larga duracion disponibles para la venta
Cobros por disposicién de otros activos de larga duracion

Pagos por adquisicion de otros activos de larga duraclion

Ofras

Fluios netos de efectivo de actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Cobros por emisidn de acgiones

Pagos por reemboelsos de capital social

Pagos por dividendos en efectivo

Otros pagos por actividades de financiamiento
Pagos asociados a la recompra de acciones propias

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Ingremento o diseinucion neta de efectivo

Efectos por cambios en el el valor de efectivo

Efective vy equivalentes de efectivo 2l inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2023 2022
3 6,885 3 11,665

829 514
784 3,207
- 1.836
5.498 17,622
- 5,807
{5.799) 12,041
7,908 0
- 9,271)
- {1,005)
1,078 0
(46) {84)
11,639 26,110
(208) 1,865
(880} {1,107
1,114 -
228 758
{0,000) (30,000}
(798) -
- 3,500
(10,798) (26,500}
1,089 368
1,130 782

$ 2199 3 1430,

Los presentes Estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a fa sociedad. emitidos por la
Comisicn Nacional Bancaria v de Valores con fundamento en jo dispuesto por el articulo 76 de la Lev de Fondos de Inversidn, de cbservangia aeneral

y obligatoria aplicados de manera consistente, encontréndose reflejadas las entradas de efectivo v salidas de efectivo derivadas de las operacignes
efectuadas por la sociedad durante los pericdos arriba mencionados. las cuales se realizaron v valuaron con apeqo a sanas practicas v a las disposiciones
legaies y administrativas aplicables

Los presentes Estados de flujos de efectivo fuercn aprobados por el Conseio de Administracidn baio la responsabilidad de los directivos que los suscriben,

Los Estados Financieros v las Notas de Revelacion que forman parte integrante de los Estados Financieros, pueden ser consultados en Internet, en las
paginas electrénlcas: www.covaf.com v en www, cnbv,.gob. mx

GAERIELA AMPARQO BARBOSA COBOS LIC. ARMANDO TINOCO MARTINEZ
DIRECTOR GENERAL CONTRALOR FINANCIERO

LIC. MARIA DE JES(S LOPEZ HERRERA

CONTRALOR NORMATIVO



OPERADCRA COVAF,. S A.DEC.V., .
SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
{Cifras en miles de pescs)

1.- CONSTITUCION, OBJETQ Y EVENTOS IMPORTANTES DE LA SOCIEDAD

1.1 Constitucion y Objeto

La empresa fue constituida el 14 de abril de 1993, y su principal objeto social es proporcionar
servicios administrativos a los fondos de inversion (tesoreria, estados de cuenta, procesos
operativos y tecnioldgicos, generacion de reportes, administracién integral de riesgos, entre ofres),
prestar los servicios de contabilidad de fondos de inversidn, proporcionar los servicios de
valuacion de acciones de fondos de inversion en los términos de la Ley de Fondos de Inversidn
y sujetandose a las disposiciones de caracter general que al efecto expida La Comisidn, otorgar
servicios de valuacion de cartera de instrumentos financieros asi como la valuacion de toda clase
activos objeto de inversion de fideicomisos y, en general, celebrar y realizar todos los actos,
contratos y operacionas conexos, accesorios o accidentales que sean necesarios o0 convenientes
para la realizacion de los objetos anteriores.

LLa Comisién es el érganc gue de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversién (LFI) regula las
operaciones de La Entidad.

La Comision, mediante oficio No. DGSI¥93/ 1740 de facha abril 27 de 1883, autorizd la constifucion

de la sociedad valuadora de acciones de sociedades de inversion, con la denominacion de
COVAF, SA. deCV.

Por Oficic No. 312-1/14122/2015, de fecha 18 de diciembre de 2015, La Comisién aprobd la
solicitud de reforma de los estatutos sociales de COVAF, S.A. de C.V,, para dar cumplimiento a
lo establecido en la fraccién VI del Articulo Trigésimo Octavo Transitorio del Decreto por el que
se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 10
de enero de 2014 (la Reforma Financiera).

Mediante Oficio No. P084/2015, de fecha 18 de diciembre de 2015, La Comision, a través de su
Junta de Gobierno, autorizé la organizacion y funcionamiento de una sociedad operadora limitada
de fondos de inversion a denominarse Operadora COVAF, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora
Lirnitada de Fondos de Inversion, resuliante de la transformacién de réegimen de COVAF, S.A. de
C.V., Sociedad Valuadora de Acciones de Saciedades de Inversién, de sociedad valuadora de
acciones de sociedades de inversién a Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién.
Asimismo, La Comisidn acordd revocar la autorizacién otorgada a COVAF, S.A. de CV,,
Sociedad Valuadora de Acciones de Sociedades de Inversion para organizarse y funcionar como
Sociedad Valuadora de Acciones de Sociedades de Inversion.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de fecha 3 de febrerc de 2018, los accionistas de la
empresa acordaron la transformacién de régimen a que se alude en el parrafe anterior, con la
consecuente nueva reforma integral de sus estatutos sociales, ta cual surtira efectos en la fecha
que indigue La Comision.
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Mediante Oficio No. 312-1/114006/2016 de fecha 14 de septiembre de 2016, La Comision
manifestd a Cperadora COVAF, S.A. de C.V. no tener inconveniente para el inicio de operaciones
a partir det 15 de septiembre de 2016 como Sociedad Cperadora Limitada de Fondos de
Inversion.

Por lo anterior a partir del 15 de septiembre de 2016 Operadora COVAF, S A de CV,, se
convierte en una entidad regulada por [a CNBV bajo el esquema de una Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversion, la empresa se denomina Operadora COVAF, S.AA. de CV,,
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién y su operacién, organizacion y
funcionamiento se rige por lo establecido en la Ley de Fondos de Inversién, en las Disposiciones
de caracter general aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les prestan servicios
{Circular Unica de Fondos de Inversion —CUFI) y en sus estatutos sociales.

La Entidad tiene accicnistas comunes con las empresas CLG, S A de C.V., COVAF Servicios
SA de CV., COVAF IT, S A de CV. (antes MAX HUMANO, SA. de C.V.) y Financial and
Economic Data S.A. de C.V.

Las empresas CLG, S.A. de CV. e INTERPROSS, S.A. de C.V. se fusionaron en ef mes de
octubre de 2017, quedando come sociedad fusionante la empresa CLG, SAA. de C.V.

Mediante Oficio No. 312-1/66230/2018 de fecha 23 de marzo de 2018, La Comision autorizé a
Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion para
flevar a cabo la actividad complementaria consistente en administrar mecanismos glectrénicos de
divulgacion de informacion de fondos de inversidn.

1.2 Eventos importantes

Decreto para regular la subcontratacion laboral

El 23 de abril de 2021 se aprobé la reforma en materia de subcontratacién laboral, que reforma,
adicicna y dercga diversas leyes laborales y fiscales con objeto de prohibir fa subcontratacion de
personal para aclividades relacionadas con la actividad econdomica preponderante de la
Compaiiia y de modificar el calculo de la Participacion de los Trabajadores en la Utilidad (PTU) a
la cual cada trabajador tiene derecho.

La Compafiia analizé de forma integral las nuevas disposiciones con la finalidad de adecuarse a
ellas para su debido cumplimiento de forma oportuna, v llevo a cabo las siguientes acciones:

En el mes de julio de 2021 se realizo Ja transferencia de un total de 37 empleados, de la Compafiia
COVAF IT 3.A. de C.V. (antes Max Humano, 3. A. de C. V), a la Operadora, reconociendo todos
los derechos laborales de los empleados, incluida fa antigliedad y que hubiesen generado por el
efecto del vinculo laboral correspondiente, asi como los riesgos de trabajo terminados. La politica
contable adeptada por la administracién relacionada con el reconocimiento de los beneficios a los
empleados y sus efectos contables correspondientes se describen mas adelante en las notas 3
hyyQ.

2.- BASES DE PREPARACION DE L0S ESTADOS FINANCIEROS

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 que se acompafian, cumplen con [o
establecido por el marco de informacion financiera general aplicable a las Sociedades
Operadoras de Fondos de Inversion, emitido por La Comisidn, en el Anexo 6 de la CUFI, el cual,
en términos generales, se conforma comae sigue:
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— Criterios contables emitidos por La Comisidn.
— Normas de Informacién Financiera (NIF), excepto cuando:

e Ajuicio de La Comision y considerando que realizan operaciones especializadas, sea
necesario aplicar una normatividad a un criterio de contabilidad especifico.

s Exista pronunciamiento expreso por parte de La Comision.

s Se trate de operaciones que no estan permitidas o estén prohibidas, o bien no estén
expresamente autorizadas a estas instituciones.

En aquellos casos en que no existe algln criterio de valuacion, presentacidn o revelacion para
alguna operacion, emitido por el CINIF o por La Comision, La Entidad debe hacerlo del
conocimiento de La Comision, para que lleve a cabo el andlisis y, en su caso, la emisién de
criterio correspondiente. :

La aplicacion de las NIF sobre temas no previstos en los criterios contables establecidos por La
Comision se lleva a cabo siempre y cuando. - :

— Estén vigentes con caracter de definitivo;

— No se apliquen de manera anticipada,

— No contravengan la filosofia y los concepios generales establecidos en los criterios
contabies establecidos por L.a Comisidn; y

— No exista pronunciamiento expreso de La Comisitn, sobre aclaraciones a las normas
particulares contenidas en las NIF emitidas, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

b} Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que fa administracion de La Entidad efectie
ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para determinar la valuacion de algunas
de las partidas de los estados financieros y efectuar las revelaciones que se requieren en los
mismos. Aun cuando puedan llegar a diferir de su efecto final, la administracién de La Entidad
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron razonables en las circunstancias.

¢) Moneda funcional

Para La Entidad la moneda de informe es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

3.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacion, se resumen las politicas de contabilidad mas significativas, las cuales han sido
aplicadas consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo
contrario.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion.- La Comision con base en la CUF,
establece que las Operadoras de Fondos de Inversidn deberan apegarse a los lineamientos
establecidos en la NIF B-10 “Efectos de la inflacidn”. A partir del 1° de enero de 2008 la economia
mexicana se encuentra en un entomo econdmico no inflacionario, al mantener una inflacion
acumutada de los Ultimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia
debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendié &l
reconacimiento de los efectos de la inflacidn en la informacién financiera. Consecuentemente, las
cifras al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de los estados financieros adjuntos, se presentan en
pesos histdricos, modificados por los efectos de la inflacidn en fa informacion financiera
reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Los indices que se utilizaron para efectos de determinar un entorno econdmico no inflacionario
fueron los siguientes:



31 de diciembre INPC Inflacion

2023 132.373 4.66%
2022 126.478 7.82%
2021 117.308 7.36%

inflacion Acumulada 19.84%

b) Disponibilidades.- Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas
de cheques e inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata. Se
vallan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existe ninguna restriccidn a la disponibilidad o fin a la que
se destinan.

c) Reporto.- Las operaciones de reporto se presentan en un rubro por separado en
el balance general, inicialmente se registran al precio pactado y se vallian a costo amortizado,
mediante el reconocimiento del premio en los resultados del gjercicio conforme se devengue, de
acuerdo con el método de interés efectivo; los activos financieros recibides como colateral se
registran en cuentas de orden.

d) Estimacion por irecuperabilidad o dificil cobro.- Dicha estimacion se reconoce de
acuerdo con los criterios de La Comisidn, conforme a o siguiente:

— Laestimacidn de las cuentas por cobrar debera constituirse por el importe total del adeudo
de acuerdo con los siguientes plazos:

o A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a
deudores no identificados, y

= A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando comespondan a
deudores identificados.

Las NIF requieren el reconocimiento de una estimacion suficiente para absorber pérdidas por
incobrabilidad, con base en estudios realizados por la Administracion de l.a Entidad.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se registro una estimacion para cuentas de cobro dudoeso por
un saido de $719 y 792 respectivamenie.

e) Mobiliario v equipo.- Se registran al costo de adquisicion. La depreciacion se
caicula aplicando el metodo de linea recta con base en la vida Util de los activos. En 2023y 2022,
las tasas aplicadas fueron las siguientes:

Ceoncepto Tasa
Mobiliaric y equipo de oficina 10%
Equipo periférico . 30%
Equipo de cémputo 30%
Maquinaria 10%
f) Pagos articipados.- Los pagos anticipados corresponden a gastos de pélizas de

seguros, licencias y desarrolios de sistemas, los cuales se van cargande a los resultados
conforme se devenguen.

g) Activos intangibles - Las inversiones se encuentran registradas a su costo
histérico de adquisicion. La amortizacion se calcula utilizando el procedimiento de linea recta,
aplicando las siguientes tasas:
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Concepto Tasa
Desarrollo de sisiemas externos 25%

Patentes y marcas . 15%
Gastos de instalacidn . 5%
) Beneficios a los empleados.- Los beneficios acumulados por primas de

antigliedad e indemnizaciones se cargan a los resultados de cada afio, con base en caiculos
actuariales. Los calculos han sido determinados por actuarios independientes conforme a lo
establecido por el NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.

-~ Prima de antigliedad. - Las obligaciones por primas de antigliedad que el personal tiene
derecho a percibir al terminar la relacidén laboral después de 15 afios de servicio,
computandose a razén de 12 dias de salario por cada arto trabajado. El salario base de
este calculo estd limitado al doble del salario minimo de ia zona eccnémica a gque
perienezca cada trabajador, cuyos montos se calculan sobre un estudio actuarial
elaborado por actuario independiente.

— Indemnizaciones por terminacion laboral. - El empleado tiene derecho a recibir una
indemnizacién equivalente a fres meses de sueldo mas 20 dias de sueldo para efectos
del plan por cada afio de servicio prestado, esto Ultimo aplicable, en caso de reinstalacion
en términcs de los articulos 49 y 50 de ia LFT), considerandose como salario &l sueldo
base mas todas las integraciones otorgadas por La Entidad.

) Provisiones.- Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado; que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos
y que pueda ser estimada razonablemente.

) Comisiones v tarifas cobradas.- Las comisiones y tarifas cobradas se reconocen
en el pericdo en gue se transfieren los riesgos y beneficios de los servicios a los clientes que los
adguieran, lo cual generalmenie ocurre cuando se proporcionan dichos servicios y se elabora la
factura correspondiente.

K) Comisiones v tarifas pagadas.- Se infegran por las comisiones pagadas y en
general por las erocgaciones incurridas por La Entidad vinculadas a la prestacion de servicios que
otorguen las sociedades operadoras a los fondos de inversién, asi como por la pérdida en
cambios gue provenga de las partidas que formen parie de los ingresos (egrescs) por servicios.

)  Ofros ingresos {earesos).- Se reconocen dentro de los otros ingresos (egresos)
de la operacion los ingresos y gastos ordinarios que no tienen relacidn directa con la operacién
de La Entidad.

m} Impuestos a la utifidad y PTU.- El impuesto sobre la renta (ISR) y la PTU se
registra en los resultados del afio en que se causan y se determinan conforme a las disposiciones
fiscales vigentes.

El ISR y la PTU diferidos, se registran con el método de activos y pasivos, gue compara los
valores contables y fiscales de Jos mismos. Se reconocen impuesios a la utilidad y PTU diferidos
(activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales
entre los valores reflejados en los estados financiercos de los activos y pasivos existentes y sus
bases fiscales relativas, vy en el caso del impuesto a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar
y otros créditos fiscales por recuperar. Los activos y pasivos por ISR y PTU diferidos se calculan
uiilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable
en los afos en que se estima que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios
en las tasas fiscales sobre el ISR y PTU diferidos se reconoce en los resuitados del periodo en
gue se aprueban dichos cambios.
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El ISR y PTU causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del periodo, excepto
aqguellos que se originan de una transaccion que se reconoce directamente en un rubro del capital
contable.

Al 31 de diciembre de 2023 no se registrd ninglin efecto de la PTU diferida.

La Entidad reconociéd el ISR diferido, toda vez que las proyecciones financieras vy fiscales
preparadas por L.a Entidad indican que esencialmente pagaran ISR en el futuro.

n Contingencias.- Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con
contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan
elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se
incluye su revelacidn en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

fi) Deterioro de Activos de Larga Duracion.- El Boletin C-15 emitido por el CINIF,
establece los criterios que permiten la identificacion de situaciones gue presentan evidencias
respecto a un posible deterioro en el valor de los activos de targa duracién, tangibles e intangibles.
La Entidad realizd los analisis correspondientes, por o que no existe deterioro importante en los
activos y su impacto en sus resuitades seria no matenal.

0) Qperaciones en Moneda Extranjera.- Las operaciones en moneda extranjera se
registran al tipo de cambio de mercado de Ia fecha en que se realizan. Los saldos de actives v
pasivos en moneda extranjera se presenian valuados en moneda nacional al tipo de cambio
publicado por el Banco de México aplicable al Ultimo dia habil del mes que corresponda. Las
diferencias generadas por fluctuaciones an el tipo de cambio entre las fechas de las transacciones
y la de su liguidacién o valuacién al cierre del ejercicio se reconocen en resuitados como un
componente del Margen integral de financiamiento.

4.- DEUDORES POR REPORTO

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ios reportos se integran como sigue:

Tipo de No. de Dias por Costo de Saldo al
Emisora Serie Valor Titulos vencer  Adaguisicion  31/Dic/2023
CETES 240222 Bi 576,581 0 9.843159 $ 5675
CETES 240516 Bl 733,628 0 0591793 7,037
CETES 241017 Bi 445 515 0 9.151837 4077
CETES 240822 Bl 739,413 0 9.325171 6.805
CETES 240919 Bl 732,538 0 9.229832 6,761
CETES 240613 Bl 881,085 0 9.514004 8.383
$.38.828
Tipode No. de Dias por Costo de Saldo al
Emisora Serie Valor Tituios vencer  Adguisicion 31/Dic/2022
CETES 230112 Bl 3,310,485 2 9.96825697 $33.028

Los ingresos por intereses que generaron las inversiones en reportos en 2023 y 2022, fueron por
$4,862 y $2,542, respectivamente.
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5.- CUENTAS POR COBRAR

5.1 Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo de cuentas por cobrar se integra como

sigue:
2023 2022
Clientes $ 14,488 $13,339
Partes relacionadas (Nota 5.2) - 9,088
Deudores diversos 470 433
Impuestos por recuperar 8,226 7.860
23,185 30,720
Estimacidn para cuentas de cobro dudoso {__ 720) (___793)
$ 22465 $29,928
5.2  El saldo de partes relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se integra
como sigue:
2023 2022
Deudor  Acreedor Deudor  Acreedor
A corto plazo:
CLG,8.A . deC.V. (D $ - % - $6513 9 -
Covaf Servicios, 3 A. de C.V. - -
Financial and Economic Data, SA. de C.V. - 2.575
Covaf IT, S.A. de C.V. (antes Max Humano) - - - Col
3 - 3 - 39088 % -
A large plazo:
CLG,S.A. deC.V. (1) $ - $ -

(1) Con fecha 26 de enero de 2010, La Entidad celebrd un contrato de crédito simple con

CLG, S.A de CV, (CLG) hasta por la cantidad de $30,000, a un plazo de 84 meses a
partir de la fecha de la primera disposicion del crédito, CLG se obligd a pagar a favor de
La Operadora las cantidades de que haya dispuesto, efectuando pagos conforme lo
establezca el pagaré con que se haya documentado.

El1° de septiembre de 2016 se realizé un Convenio de Reconocimiento de Adeudo, Pago
y Procedimiento de Finiquito en la cantidad de $28,663, entre La Entidad y CLG, que dejo
sin efectos el contrato de 2010 arriba mencionado y en virtud de esto, el saldo vigente al
31 de diciembre de 2016 por la cantidad de $23,049 serfa cubierto mediante 113 pagos
mensuales a partir del mes de enero de 2017, con una tasa de interés fijia anual del 4.5%.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de este documento es de $17,249, derivado de que
con fecha 29 de diciembre de 2017, CLG realizd un anticipo de $4,000, adicional a los
pagos mensuales, con lo cual el niimero de mensualidades por pagar es de 85.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo asciende a $0 y $6,513, respectivamente, los cuales
se integran como sigue:

2023 2022
Capital $ - $ 6,031
Interases - 482
Total de ingresos 5 - $ 6,513

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del credito se conforma de 5 pagos mensuales, con fecha
de terminacién en mayo de 2023, los cuales ya fueron pagados.

53 Las principales transacciones con las partes relacionadas durante el sjercicio de
2023 y 2022 se resumen como sigue:

INGRESOS 2023 2022
CLG, S8 A deC.V.

Intereses por préstamos $ 51 $ 690
Covaf Servicios, S A de CV.

[ngresos por Reembolsos de gastos 1,784 3,410
Financial and Economic Data, S.A. de C.V.

Ingresos por Web Services y comisiones 2.634 -

Total de ingresos $ 4,469 $ 4,100

EGRESQOS
CLG, S A deC.V, :

Cuota Corporativa $ 18,000 $ 16,200
Covaf Servicigs, S.A. de C.V.

Servicios de tercerizacién de negocio 8,700 7.850
COVAFITS.A de C.V. {antes Max Humano, S.A. de C.V,

Servicios administrativos 47 110 44 582

Reembolsos de gastos 703 -
Financial and Economic Data, S.A.de C.V.

Servicios de datos y precios 35,960 27,367
Inmobiliaria Chichipicas, S.A.de C.V.,

Renta de Oficinas 1,504 1,698

Reembolsos de gastos 289 -

Mantenimiento de oficinas 144 460

Total de egresos $ 112,410 $ 68,157

6.- MOBILIARIO Y EQUIPO NETO

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se encuentra integradoe como sigue:
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202 2022

Mobiliario y equipo de oficina $ 3.061 § 3,001
Equipo de computo 18,012 17,808
Equipo periférico 201 201
Maquinaria g0 90
Mejoras a locales arrendados (1) - 5,981
21,354 27,131
Menos:
Depreciacion acumuiada 20,083 25217

NETO $ 1291 § 1914

La depreciacion aplicada a resultados del pericdo de 2023 ascendié a $945 y por el gjercicio 2022
a $914.

(1) Los activos se encuentran ya completamente amortizados, por lo gue al 31 de diciembre del
2023 ya no tienan saldo.

7.- ACTIVOS INTANGIBLES

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se encuentra integrado como sigue:

2023 2022

Desarrolios externos (2 § - § 3,530
Desarrolio de sistemas (1) 2.819 14,941
Programas y Marcas (1) (2) - 1,448
instalacionas eléctricas (2) - 152
Gastos de Instalacién (2) - 83

2919 20,154
Menos:
Amortizacion acumulada 1,450 18.581

La amortizacién aplicada a resultados durante el ejercicic 2023 ascendio a $784 y $3,207 en
2022.

(1) Corresponde a los sistemas desarrollados por La Entidad con proveedores externos. Dicho
sistema esta acotado con los requerimientos de La Comisién.

(2} Los activos se encuentran ya completamente amortizados, por o que al 31 de diciembre del
2023 ya no tienen saldo.

8.- ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

8.1 Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo de acreedores diversos y oiras
cuentas por pagar se integra como sigue:
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2023 2022

Acreedores diversos $ 2,871 $ 3.641
Partes relacionadas (Nota 5.2) - -
impuestos por pagar 1,629 2,528
Beneficios a los empleados (Nota 9) 3,826 2,588
Provisiones (Nota 8.2) 1.844 22186
$10,170  $10,973

8.2

Provisiones. - Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen pasivos registrados por

concepto de estimaciones contables, que realiza la administracion de La Entidad, considerando
los gastos que espera se realicen principalmente por concepto de pago de bhones, asi como ofras

estimaciones gque considera necesarias registrar.

2023 2022
Saldo inicial 5 2,216 $ 360
Incrementos 1,844 2,216
Aplicaciones ( 2,218) { 360)
Cancelaciones { -) ( -}
Saldo final $ 1,844 $ 22186

9.- BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2023 fiene registrado un pasivo laboral como a continuacion se indica:

Concepto imporie
indemnizacion legal F 709
Prima de antigiiedad 625
Indemnizacion legal sustitutiva de jubilacién 2,482
Reservas para obligaciones laborables $3,828

Con base al estudio actuarial al 31 de diciembre de 2023, los valores de los conceptos que

integran el plan de pensiones, prima de antigiedad e indemnizaciones,
a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023

SON COMO S& mencionan

Indemnizacion
Legal
Sustitutiva de Prima de Indemnizacion Total
Concepto jubilacion antigliedad legai

Pasivo (Activo) Neto por Beneficios Definidos al 31/Dic/2023

Obligacicnes por Beneficios Definidos (OBD) $ 2,482 $ 825 $ 709 $ 3828
Activos del Plan - - - -
Déficit {o Superavit) del Pfan 2,492 625 709 3,826
Efecto del Techo del Plan - - - -
Pasivc Neto por Beneficios Definidos $ 2,492 $ 625 § 709 $ 3,826
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Cambios en la Obligacién por Beneficios Definidos

Obligacion por Beneficios Definidos al 31/Dic/2022 $_1.562 $_ 430 $__B97 $.2,589
Costoe del Servicio 2023
Costo Laborai del Servicio Actual 166 50 111 327
Costo Financiero 173 46 60 279
(Ganancia) perdida actuarial { 132) { 17 ( 19 ( 168)
Costo Laboral de Servicios Pasado - - - -
207 79 152 438
Pérdida (o Ganancia) per Liquidacién aniicipada
de Obligaciones ) ) — )
Diferencias en saldos de ORI 723 116 ( 40) 7¢8
interés Neto sobre ¢l Pasivo por Beneficios Definidos 2023
Costo por Interés de la OBL
Pérdidas (Ganancias) Actuariales en obligaciones
Pago de Beneficios 2022 - - - -
Obligacion por Beneficios Definides al 31/Dic/2023 $ 2,492 $ 625 $ 709 % 3,826
Al 31 de diciembre de 2022
Indemnizacién
Legal
Sustitutiva de Prima de Indemnizacion Total
Cancepto ijubitacion antigitedad tegal
Pasivo (Activo} Neto por Beneficios Definidos al 31/Dic/2022
Obligaciones por Beneficios Definidos (CBD) 3 1,562 $ 430 $ 597 $ 2,589
Activos del Plan - - - -
Déficit {0 Superévit) del Plan 1,662 430 597 2,589
Efecto del Techo del Plan - - - -
Pasivo Neto por Beneficios Definidos $ 1,562 $ 430 $ 597 $ 2,589
Cambios en la Obligacion por Beneficios Definidos
Obligacion por Beneficios Definidos al 31/Dic/2021 $ 2,757 3 538 $ 661 $ 3,956
Costo del Servicio 2022
Ceosto Laboral del Servicio Actual 280 60 107 447
Costo Financiero 235 45 53 333
(Ganancia) perdida actuarial {  20) {( 2 ( -5 ( 27}
Costo Laboral de Servicios Pasado - - - -
495 103 155 753
Peérdida (o Ganancia) por Liquidacion anticipada
de Obligaciones ) B i i
Diferencias en saidos de ORI { 1,690) ( 211} ( 219) (2,120}
interés Neto sobre el Pasivo por Beneficios Definidos 2022
Costo por Interés de Iz OBD
Pérdidas (Ganancias) Actuariales en obligaciones
Pago de Beneficios 2021 “ - - -
Obligacion por Beneficios Definidos al 31/Dici2022 $ 1,562 $ 430 $ 897 $ 2,589

Las principales hipotesis actuariales ufilizadas, expresadas en términos absolutos, asi como las
tasas de descuento, rendimiento de los activos del plan, incremento salarial y cambios en los
indices u otras vanabiles, referidas al 31 de diciembre de 2023, se mueastran a continuacion:

Tasa de Descuento
Tasa de Catrera salarial

Tasa de Incremente del Salario Minimo

Tasa de inflacién a largo plazo

Tasa

11.10%
5.80%
5.00%
4.00%



10.- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se tienen las siguientes contingencias:

a) Podrian existir pasivos contingentes no cuantificados derivados de la revisién que pudieran
efectuar las autoridades fiscales y laborales (en el marco de las facultades legales) por los
impuestos federales y locales por el periodo que establecen las disposiciones respectivas.

b) De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, las empresas que realicen operaciones
con partes relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que se
utilizarfan con o entre partes independientes en operaciones comparables. En caso de que
las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos determinados, podrian
exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que correspondan (actualizacién y
recargos), multas sobre las coniribuciones omitidas, las cuales podrian llegar a ser hasta del
100% sobre el monto actualizado de las contribuciones.

11.- CAPITAL CONTABLE

111 Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social esta
representado por 21,000,000 y 21,000,000 acciones nominativas, con valor nominal de un peso
cada una, integramente suscritas y pagadas, de fas cuales 19,950,000 en 2023 vy 19,850,000 en
2022 acciones; corresponden a la parte fija y 1,050,000 acciones a la parte variable del capital
social. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social se encuentra integrado como sigue:

2023 2022
Capital social $ 21,000 $ 21,000
Reexpresion 2.898 2.898
Subtotal 23,898 23,898
Prima en venta de acciones {  3520) {520}
Total $ 23,378 $ 23,378

En Actas de Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas el 11 de enero y
24 de noviembre de 2022 se aprobd aumentar el capital social minime fijo por las cantidades de
$1,500 y $2,000 respectivamente, mediante la capitalizacion de utilidades acumuladas de
gjercicios anteriores. Esto con la finalidad de dar cumplimiento a los requisitos previstos en las
disposiciones aplicables a las Sociedades Operadoras Limitadas de Fondos de inversion
respecto a que éstas deberan contar con un capital minimo integramente suscrito y pagado en
efectivo no inferior al equivalente en moneda nacional a 2,400,000 Unidades de Inversién (UDF's).

112 Reserva legal- De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, La Operadora debe constituir e incrementar la reserva legal separando
anualmente el 5% de fa utilidad generada en el ejercicio, hasta alcanzar un monio equivalente al
20% del capital social. Esta reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la
existencia de la sociedad, excepto en forma de dividendos en acciones.

11.3  Dividendos.- La distribucion de utilidades que no provengan de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta, causara el impuesto sobre ia renta sobre dividendos a cargo de La Entidad
a la tasa vigente.

En Acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de diciembre de 2023 se

aprobo el pago de dividendos en ia cantidad de $10,000, con cargo a resultados acumulados
pagadero a mas tardar el 31 de diciembre de 2023.
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En Acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de mayo de 2022 se
aprobé el pago de dividendos en la cantidad de $30,000, con cargo a resultados acumulados
pagadero a mas tardar el 31 de diciembre de 2022.

11.4  Cuentas fiscales.- Los saldos de las cuentas fiscales del caprtal contable al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 son:

Concepto 2023 2022
Cuenta de capital de aportacién (CUCA) $ 28,399 $ 27,134
(CUFIN) del afto 2014 en adelants 59,882 65,323
UFIN del ejercicio 5425 1.522
Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) $ 65,307 $ 66,845

A partir del 1° de enero de 2014 se cambid [z LISR, con respecto a las utilidades fiscales (CUFIN)
gue se generen a partir del ejercicio de 2014 y en case de distribuirse como dividendos se debera
retener el 10% de ISR.

12.- ENTORNOQ FISCAL {ISR)

Impuesto Sobre la Renta. - La Entidad esta sujeta al impuesto Scbre la Renta (ISR), el cual se
calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacién, taies como la
depreciacion calculada sobre valores en precios constantes, -acumulacion o deduccién de los
efectos de ia inflacién sobre ciertos activos y paswos monetanos a fraves del ajuste anual por
inflacion.

De acuerdo con las disposiciones fiscales ja tasa del impuesto sobre la renta es del 30%.

13.- IMPUESTOS A LA UTILIDAD

13.1 Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los impuestos a la utilidad se integran como
se indica:

2023 2022
impuesto Sobre la Renta causado $ 2,731 $ 1,006
lmpuesto Sobre la Rents diferido 779 831
impuesto Sobre la Renta $ 3,510 $ 1,837

132 Los efecios de las diferencias temporales que integran el Impuesto sobre ia renta
diferido, son los siguientes:
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Partidas temporales 2023 2022

Activo

Anticipo a praveedores $1,733 $ 2,821
Mohiliario y Equipo — Neto ( 152) ( 198)
Estimacion cuentas incobrables 720 793
Pagos anficipados 424 391
Activos diferidos (2.6848) (7.284)

77 (3.477)

Pasivo

Provisiones (1,738) 1,972
Pasivo labora} (3,826) 2,588
Anticipo de clientes - 46
Base para lmpuesio sobre la renta diferido (5,487) 8,083
Tasa 30% 30%
Saldo final por cobrar de ISR diferido {1,648) 2,425
Saldo inicial por cobrar de ISR diferido 2,425 3,256
ISR diferido en los resultados del gjercicio $ 779 $ 831

14.- CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO CONTABLE Y FISCAL

Las principales partidas que afectan la determinacion del resuttado fiscal al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 son como a continuacion se indica:

2023 2022
Resultado del ejercicio $_6.885 $ _11665
Mas:
Impuesto Sobre la Renta causado 2,731 1,006
Depreciacién y amortizacion contable 1,729 4121
Gastos no deducibles 87 13
Provisiones 3,619 5,740
Ameortizacion de pagos anticipados 1,479 1,410
Percepciones exentas no deducibles 380 812
PTU por pagar 866 422
Beneficios 2 empleados 439 752
Impuesio sobre la renta Diferido 779 831
Otros ingresos acumulables 20 383
12,609 15,490
Menos:
Oftros productos 439 1,681
Ajuste anual por inflacién deducible 2,893 2,144
Depreciacién v armortizacion fiscal 2,083 6,441
Pagos anticipados 1,549 1,485
Provisiones del ejercicio anterior pagadas en este ejerc. 3,223 11,036
Honorarios pagados a Scciedades Civiles ejercicio anterior - 190
Cancelacion de provisiones 203 824
10,380 23,801
Resultado Fiscal 9,104 3,354
Tasa 30% 30%
Impuesto sobre la renta causado $ 2,731 $ 1,008
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15.-

MARGEN INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el margen integral de financiamiento se integra como se indica:

16.-

a}

b)

2023 2022
Intereses por rendimientos $ 4862 3 2542
Pérdida cambiaria { 509) { 88
Utilidad cambiaria 380 87

$ 4733  § 2,541

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Criterios y reglas contables para Sociedades Cperadoras de Fondos de Inversién — CNBV

Con el objeto de que las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion, estén en
posibilidad de ajustar sus sistemas de informacion financiera contable para incorporar ciertas
NIF emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF) y
referidas en el parrafo 2 del Criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares”, La Comisién ha
estimado conveniente ampliar el plazo para la aplicacion de las NIF que entraron en vigor a
partir del 1° de enero de 2018, asi como aquellas que iniciaran su vigencia a partir dei 1° de
enero de 2019 y 2020, las cuales se indican a continuacion: NIF B-17 “Determinacion del
valor razonable”, C-3 “Cuentas por cobrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”,
C-18 "Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por
pagar’, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”, D-1 “Ingresos por
contratos con clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes” y D-5 “Arrendamientos”.
Estas entrarén en vigor el 1° de enero de 2024 conforme lo establece el articulo fransitorio
de la Resolucién que modifica a la CUFI publicada el 30 de diciembre de 2021.

La entidad realizo los analisis comrespondientes, dichos analisis indican que no se tienen
impactos importantes en sus estados financieros por la adopcion de las nommas antes
mencionadas.

Nomas de Informaciéon Financiera

Durante el 2023 el CiNIF emitid varias NIF, mejoras y orientaciones a las NIF que entraran
en vigor en periodos contables subsecuentes y que la Unidn ha decidido no adoptar

Durante el 2023, el CINIF emitié una NIF, mejoras y orieniaciones a las NIF que enfrardn en
vigor en periodos contables subsecuentes y que la empresa ha decidido no adoptar
anticipadamente. Las mas importantes son las siguientes y entran en vigor a partir del 1° de
enero de 2024:

¢ Mejoras a las NIF 2024 — entra en vigor a partir 1° de enero 2024, como parte de
las normas indicadas y con algunas excepciones.

o NIF 25 Reformas al Impuesto Internacional, Reglas del Pilar 2. — entra en vigor a
partir 1° de enero 2023, como parte de las normmas indicadas.

s Revelaciones revisadas —~ entra en vigor a partir 1° de enero 2025, como parte de
{as normas indicadas.



Es importante sefialar que la utilizacion de las NIF incrementa la calidad de la informacion
financiera contenida en los estados financieros, asegurando asi su mayor aceptacion, no séio
a nivel nacional, sino también internacional.

17.- AUTORIZACION DE LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y sus notas fueron autorizados para su emisién el 22 de marzo de 2024
por el L.C. Aimando Tinoco Martinez, Contralor Financiero, y la Lic. Maria de Jesis Lépez
Herrera, Contralor Narmativo.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la aprobacion de la Asamblea de Accionistas de
la Compaiiia, quien puede decidir su modificacién de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General
de Sociedades Mercantiles, asi como, a ia posible revisidn de La Comisién, que cuenta con la
facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

Estas notas de revelacidn forman parte integrante de los estados financieros.

Gabriela Amparo Barbosa Cobos L.C. Armando Tinoco Martinez Lic. Maria de Jestis Lopez Herrera
Birector General Contralor Financiero Contraior Normativo
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