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OPERADORA COVAF, S.A.DEC.V.,

SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
PRESENTE

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Operadora COVAF, S.A. de CVv,
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion, los cuales comprenden el balance
general al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados, de cambios en el capital
contable y de flujos de efectivo, correspondientes al afio que termino en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas. En nuestra opinién, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién, al
31 de diciembre de 2016, asi como su resultado y sus flujos de efectivo correspondientes por el
afno que terminé en dicha fecha, de conformidad con los criterios contables aplicables a las
Sociedades Operadoras de Fondos de Inversién emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

Bases para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se explican mas ampliamente
en la seccién de Responsabilidades del Auditor Sobre la Auditoria de Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades bajo esos requerimientos éticos. Creemos que la evidencia de auditoria
obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

Mediante Oficio No. 312-1/114006/2016 de fecha 14 de septiembre de 2016, la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV/La Comisién) manifesté a Operadora COVAF, S.A. de
C.V. no tener inconveniente para el inicio de operaciones a partir del 15 de septiembre de 2016
como sociedad operadora limitada de fondos de inversién.

Por lo anterior a partir del 15 de septiembre de 2016 Operadora COVAF, S.A. de C.V., se
convierte en una entidad regulada por la CNBV bajo el esquema de una Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversién, la empresa se denomina Operadora COVAF, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién (La Operadora), y su operacion,
organizacion y funcionamiento se rige por lo establecido en la Ley de Fondos de Inversién, en
las Disposiciones de carécter general aplicables a los fondos de inversién y a las personas que
les prestan servicios (Circular Unica de Fondos de Inversién — CUFI) y en sus estatutos
sociales.
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La Operadora por el periodo del 15 de septiembre al 31 de diciembre de 2016 no ha celebrado
operaciones con respecto a las nuevas actividades autorizadas por la CNBV, que se
mencionan en los parrafos anteriores.

Asuntos importantes de Auditoria

Los asuntos importantes de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinidén sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado de
estas cuestiones.

Oftras cuestiones

Los estados financieros de COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Valuadora de Acciones de
Sociedades de Inversién correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015
fueron auditados por otro auditor que expres6 una opinién favorable sobre dichos estados
financieros el 31 de marzo de 2016.

Responsabilidades de la administracién sobre los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con los criterios contables aplicables a las Sociedades Operadoras
de Fondos de inversién emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y del control
interno que la administracion determine necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de desviaciones materiales, debidas a fraude o error. Los encargados de la
entidad son responsables de supervisar el proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros

El objetivo de nuestra auditoria es el obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de desviaciones materiales, derivadas de fraude o error,
y para emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad
con las NIA, detectara siempre una desviacién material cuando ésta exista. Las desviaciones
pueden surgir de un fraude o error y son consideradas materiales cuando, individualmente o en
su conjunto, se espera que de forma razonable influencien en las decisiones econémicas de los
usuarios, tomadas sobre las bases de éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional a lo largo de la planeacién y realizacién de la auditoria.

También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de desviaciones materiales de los estados financieros,
derivadas de fraude o error, disefiando y aplicando procedimientos de auditoria que respondan
a esos riesgos, y obteniendo evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinién. El riesgo de no detectar desviaciones materiales
que resulten de un fraude es mayor de las que resulten de un error, ya que el fraude puede
involucrar conspiracion, falsificacion, omisién intencional, tergiversacion, o la anulacién de un
control interno.



Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para poder disefiar
los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la administracion.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y eventos
subyacentes de forma que alcancen una presentacion razonable.

Se nos requiere el comunicar a los encargados de la entidad lo referente, entre otros asuntos, al
enfoque planeado y a la oportunidad de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identifiquemos durante nuestra auditoria.

También se nos requiere proporcionar a los encargados de la entidad una declaracién sobre
nuestro cumplimiento con los requerimientos de ética relevantes referentes a la independencia y
comunicarles cualquier relacion y otros asuntos que puedan, de manera razonable, pensarse
que afectan a nuestra independencia, y cuando sea el caso, las salvaguardas relativas.

Ciudad de México, a 27 de marzo de 2017

Tres picos No 79
Col. Bosque de Chapultepec
C.P. 11580 Ciudad de México, CDMX



OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Nal .

Paseo de la Reforma No.295, Piso 4, Colonia C é D C

Ciudad de México, C.P. 06500

BALANCES GENERALES AL 31 (£ DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

( Cifras en miles de pesos )

ACTIVO 2016 2015 PASIVO Y CAPITAL
Disponibilidades Préstamos bancarios y de otros organismos (Nota 6)
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 2 b) $ 6,094 $ 11,902 De corto Plazo
De largo Plazo
Inversiones en Valores
Titulos para negociar - - Colaterales vendidos
Titulos disponibles para la venta - - Reportos
Titulos conservados a vencimiento - - Otros colaterales vendidos
Otras cuentas por pagar -
Impuestos a la utilidad por pagar
Deudor por Reporto (Saldo deudor) - - Participacién de los j en las uf
’ Ap i para futuros intos de capital
i de izar en de accionistas
A por i ion de i
Cuentas por cobrar (Neto) (Nota 3) 66,746 73,475 A por ibidos en efectivo
: Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (Nota 7)
Mobiliario y Equipo (Neto) (Notas 2 e) y 4) 5,678 2,366
Impuestos Diferidos (Notas 2 m) y 10.2)
per en - - Créditos diferidos y cobros anticipados
Total Pasivo
Activos de larga duracién disponibles para la venta - - CAPITAL CONTABLE
Capital Contribuido
Capital Sacial (Nota 8)
Impuestos Diferidos (Notas 2 m) y 10.2) 1,731 - Minimo fijo
Variable
Actualizacién del capital social
i para futuros de capital
Otros Activos izadas en de accioni
Cargos diferidos - - Prima en venta de acciones
Pagos anticipados 737 1,013
Activos intangibles (Nota 5) 385 639 Capital Ganado
Depositos en garantia 839 1,383 Reservas de capital (Nota 8.2)
Otros activos a corto y largo plazo - E de Ejercicios Anteri
1,211 3,035 por vall 6n de titulos para la vi
F por de activos no i
Resultado neto
Total Capital Contable
TOTAL ACTIVO $ 81460 § 90,778 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
CUENTAS DE ORDEN
Activos y pasivos contingentes
Bienes en fideicomiso
Bienes en custodia o en administracion
Colaterales recibidos por la entidad
Colaterales recibidos y vendidos por la entidad
Otras cuentas de registro
Las notas explicativas que se nan, forman parte i de los estados financieros.

El capital social histérico al 31 de diciembre de 2016 es de $14,050, el cual esta integrado por $13,000 en la parte fiia
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OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de la Reforma No.295, Piso 4, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06500
ESTADOS DE RESULTADOS DEL 10 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de pesos )

= 2016 2015
Comisiones y tarifas cobradas $ 109,092 % 94,125
Comisiones y erogaciones pagadas 57,458 50,238
Ingresos por servicios 51,634 43,887
Margen Integral de financiamiento ' 2,993 1,693
Otros (egresos) ingresos de la operacion (519) (188)
Gastos de administracion 28,088 22,685
= Resultado de la Operacion 20,034 19,321
Participacion en el resultado de subsidiarias no consoliadadas, asociadas y negocios conjuntos - -
Resuitado antes de Impuestos a la Utilidad 20,034 19,321
Impuestos a la utilidad causados (Nota 10.1) 8,396 5,401
Impuestos a la utilidad diferidos (Nota 10.2) (1,892) 526
- 6,504 5927
Resultado antes de Operaciones discontinuas 13,530 13,394
Operaciones Discontinuadas - -
Resultado Neto $ 13.530 § 13.394

Las notas explicativas que se acomparian, forman parte integrante de los estados financieros.

Los presentes Estados de Resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria vy de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general v obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los inaresos v edresos derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante los periodos arriba
mencionados las cuales se realizaron v valuaron con apego a sanas practicas v a las disposiciones legales y administrativas aplicables

Los presentes Estados de Resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.

Los Estados Financieros v las Notas de Revelacion que forman parte integrante deVgs\Estados Financieros, pueden ser consultados en Internet, en las paginas
electrénicas: http://www.covaf.com y-en hiip;//www.cnbv.gob.mx

_ W Tl W

N
C.P. MA LA ALEMAN PEREZ L.C. ALFREﬁO\R{S RAMOS C.P. IRMA-AGUILAR LICEA
DIRECTOR GENERAL DIRECTOR DE ADMINISTRACION Y FINANZAS CONTRALOR NORMATIVO
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OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de la Reforma No.295, Piso 4, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06500
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE DEL 10 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

( Cifras en miles de pesos )

Capital Contribuido

Capital G

Aportaciones
para futuros
aumentos de Resultado por_
Concepto capital valuacién de Resultado por
formalizadas en Resultado de titulos Tenencia de
Actualizacién del umm:.u_.mw de Prima en venta Reservas de ejercicios disponibles para Activos No Resultado del Total Capital
Capital Social capital contable accionistas de acciones capital anteriores la venta Monetarios Ejercicio Contable
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 1300 $ 2888 $ - 8 (520) $ 431§ 12,050 $ - 8 - § 7671 $ 23,830
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS PROPIETARIOS
- Suscripcién de acciones
- Capitalizacion de utilidades
- Constitucion de Reservas
- Traspaso del resultado neto a resultados de eiercicios anteriores 7.671 (7.671)
- Paqo de dividendos
Total 2 - - - - 7.671 - H (7.671) =
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD
Utilidad Intearal
- Resultado neto 13,394 13,394
- Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta
- Resultado por tenencia de activos no monetarios
Total - - - - - - - 13,394 13,394
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1,300 2,898 - (520 431 18,721 - - 13.3%4 37.224
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS PROPIETARIOS
- Suscripcidn de acciones =
- Capitalizacion de utilidades 12,750 (12,750 -
- Constitucién de Reservas -
- Traspaso del resultada neto a resultados de eiercicios anteriores 13,394 (13.394) -
- Pago de dividendos (5,000} (5.000)
Total 12,750 - . = (4,356) - = (13.394) (5,000)
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD
Utilidad Inteqral
- Resultado neto 13,530 13,530
- Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta ]
- Resultado por tenencia de activos no monetarios z
Total - - - - - - - 13,530 13,530
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 $ 14.050 _§ 2,898 $ {520) & 431 8 _15365 § -8 -8 13530 § 45754

Las notas explicativas que se acomparian, forman parte intearante de los estados financieros.

Los presentes Estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contal

i

C.P. MARI EMAN PEREZ
DIRECTOR GENERAL

ad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria v de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Lev de Fondos de Inversion, de observancia aeneral v obliqatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose refleiados los movimientos en las cuentas del capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad

L.C. ALFREDQ RO
DIRECTOR DE

u

RAMOS
ON 'Y FINANZAS

‘Onicas: http://www.covaf.com v en http://www.cnbv.qob.mx

,//,

N o 0,

C.P. IRMA AGUILAR LICEA
CONTRALOR NORMATIVO




Los Estados Financieros v |
il

OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION

Paseo de la Reforma No.295, Piso 4, Colonia Cuauhtémoc, Del gacién Cuauhté
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL 10 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

( Cifras en miles de pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo

Pérdidas por deterioro o efecto por reversién del deterioro asociados a
actividades de inversion

Depreciaciones de propiedades, mobiliario v equipo

Amortizaciones de activos intangibles

Baias de activos intangibles

Provisiones

Estimacion para castigo o dificil cobro

Impuestos a la utilidad causados v diferidos

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas v negocios conjuntos

Operaciones discontinuadas

Actividades de operacién

Cambio en inversiénes en valores

Cambio en cuentas por cobrar

Cambio en deudores por reporto

Cambio en otros activos operativos

Cambio en préstamos bancarios v de otros organismos
Cambio en colaterales vendidos

Cambio en otros pasivos operativos

Cambio en otros impuestos por pagar

Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)
Paqos de impuestos a la utilidad

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Actividades de inversién

Cobros por disposicién de propiedades, mobiliario v equipo

Pagos por adquisicién de propiedades, mobiliario v equipo

Cobros por disposicion de subsidiarias, asociadas v acuerdos con control conjunto
Pagos por adquisicién de subsidiarias, asociadas v acuerdos con control conjunto
Cobros por disposicidn de otras inversiones permanentes

Pagos por adquisicién de otras inversiones permanentes

Cobros de dividendos en efectivo

Pagos por adquisicién de activos intangibles

Cobros por disposicion de activos de laraa duracién disponibles para la venta
Cobros por disposicidn de otros activos de larqa duracién

Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién

Fluios netos de efectivo de actividades de inversién
Actividades de financiamiento

Cabros por emisién de acciones

Paqos por reembolsos de capital social

Pagos por dividendos en efectivo

Pagqos asociados a la recompra de acciones propias

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Incremento o disminucién neta de efectivo

Efectos por cambios en el el valor de efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del periodo

csentes Estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Conseijo de AdN

g7 f/en hittp://wWyv.cnbv.gob.mx
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C.P. MARIS MEHEZ L.C. ALFREDO ROD!
DIRECTOR GENERAL DIRECTOR DE ADM|
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, Ciudad de México, C.P. 06500

2016 2015
$ 13,530 $ 13,394
521 575
409 393
- 808
517
6,504 5,927
21,481 21,097
6,213 (4,467)
1,570 (1,705)
(20,094) (13,448)
(495) 2,245
873 (11)
(6.367) (4.934)
3,181 (1,223)
(1,386) (121)
(2,603) (79)
(808) (1,423)
(5,000) 4
(5,000 -
(5,808) (1,423)
11,902 13,325
(3 6094 8§ 11.902

Los presentes Estados de fiujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién
Nacional Bancaria v de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observacia aeneral v obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose refleiadas las entradas de efectivo v salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la
sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron v v

aron con apego a sanas practicas v a las disposiciones leqales v
administrativas aplicables  *

inistracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.

s Notas de Revelacién que forman partg/intearante de los stados Financieros, pueden ser consultados en Internet, en las paginas

N Wpev il
C.P. IRMAAGUILAR LICEA

CONTRALOR NORMATIVO




OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de pesos)

1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La empresa fue constituida el 14 de abril de 1993, y su principal objeto social es proporcionar
servicios administrativos a los fondos de inversién (tesoreria, estados de cuenta, procesos
operativos y tecnoldgicos, generacion de reportes, administracion integral de riesgos, entre
otros), prestar los servicios de contabilidad de fondos de inversion, proporcionar los servicios de
valuacion de acciones de fondos de inversion en los términos de la Ley de Fondos de Inversion
y sujetandose a las disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, otorgar servicios de valuacién de cartera de instrumentos
financieros asi como la valuacién de toda clase activos objeto de inversion de fideicomisos y,
en general, celebrar y realizar todos los actos, contratos y operaciones conexos, accesorios 0
accidentales que sean necesarios o convenientes para la realizacion de los objetos anteriores.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores es el organismo que de acuerdo con la Ley de
Fondos de Inversion (LFI) regula las operaciones de la Operadora.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. DGSI-93/1740 de fecha abril
27 de 1993, autoriz6 la constitucién de la sociedad valuadora de acciones de sociedades de
inversion, con la denominacion de COVAF, S.A. de C.V.

Por Oficio No. 312-1/14122/2015, de fecha 18 de diciembre de 2015, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores aprob¢ la solicitud de reforma de los estatutos sociales de COVAF, S.A.
de C.V., para dar cumplimiento a lo establecido en la fraccién VI del Articulo Trigésimo Octavo
Transitorio del Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones en
materia financiera y se expide la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, publicado en
el Diario Oficial de la Federacion el 10 de enero de 2014 (la Reforma Financiera).

Mediante Oficio No. P084/2015, de fecha 18 de diciembre de 2015, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, a través de su Junta de Gobierno, autorizé la organizacion y
funcionamiento de una sociedad operadora limitada de fondos de inversiéon a denominarse
Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion,
resultante de la transformacion de régimen de COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Valuadora de
Acciones de Sociedades de Inversion, de sociedad valuadora de acciones de sociedades de
inversién a Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién. Asimismo, la citada
Comision acordé revocar la autorizacion otorgada a COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Valuadora
de Acciones de Sociedades de Inversion para organizarse y funcionar como Sociedad
Valuadora de Acciones de Sociedades de Inversion.



Mediante Asamblea General Extraordinaria de fecha 3 de febrero de 2016, los accionistas de la
empresa acordaron la transformacion de régimen a que se alude en el parrafo anterior, con la
consecuente nueva reforma integral de sus estatutos sociales, la cual surtira efectos en la fecha
que indique la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Mediante Oficio No. 312-1/114006/2016 de fecha 14 de septiembre de 2016, la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores manifesté a Operadora COVAF, S.A. de C.V. no tener
inconveniente para el inicio de operaciones a partir del 15 de septiembre de 2016 como
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién.

Por lo anterior a partir del 15 de septiembre de 2016 Operadora COVAF, S.A. de C.V., se
convierte en una entidad regulada por la CNBV bajo el esquema de una Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversion, la empresa se denomina Operadora COVAF, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién (La Operadora), y su operacion,
organizacion y funcionamiento se rige por lo establecido en la Ley de Fondos de Inversién, en
las Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversion y a las personas que
les prestan servicios (Circular Unica de Fondos de Inversion —CUFI) y en sus estatutos
sociales.

La Operadora por el periodo del 15 de septiembre al 31 de diciembre de 2016 no ha celebrado
operaciones con respecto a las nuevas actividades autorizadas por la CNBV, que se
mencionan en los parrafos anteriores.

La Operadora tiene accionistas comunes con la empresa CLG, S.A. de C.V. e INTERPROSS,
S.A. de C.V.,, en proceso de fusi6n (su principal objeto social de ambas empresas es participar
en el capital social de otras sociedades, civiles o mercantiles, nacionales o extranjeras,
cualquiera que sea su naturaleza y objeto social), MAX HUMANO, S. A. de C.V., (su objeto
principal es la prestacion de servicios de asesoria y consultoria en materia administrativa,
contable, legal, fiscal, financiera y técnica).

MAX HUMANO proporciona los servicios de personal a La Operadora solo existiendo un
empleado en esta Ultima.

2.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Con fecha 10 de enero de 2014 se public6 en el DOF, el Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, el cual reformé entre otras, a la Ley de Fondos de
Inversion.

El 24 de noviembre de 2014 se publicé en el DOF las Disposiciones de caracter general
aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les prestan servicios (CUFI), con
motivo de la reforma, la Ley de Fondos de Inversi6n cre6 un nuevo subtipo social de
sociedades anénimas siendo éstas los fondos de inversién, ya que consideré necesario expedir
un instrumento juridico que refleje las particularidades de estos fondos de inversion.
Adicionalmente, consideré necesario establecer la demés informacién y documentacién que los
interesados en obtener la autorizacion para operar como sociedad operadora de fondos de
inversion deberan presentar ante la CNBV.
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Asimismo, es conveniente que los fondos de inversién y las personas que les presten servicios
- sociedades operadoras de fondos de inversion — adecuen su contabilidad y envio de
informacion periédica a la CNBV a fin de tener informacién comparable y conforme a los
mejores estandares internacionales.

Mediante el Anexo 6 de la CUFI, La Comisién dio a conocer los criterios relativos al esquema
general de la contabilidad para Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion.

La Comisién emitié el criterio para definir el esquema bésico del conjunto de lineamientos
contables aplicables a Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion (las entidades),
sefalando que la contabilidad se ajustara a la estructura bésica que, para la aplicacién de las
NIF, se define en la serie NIF A-1 “Estructura de las Normas de Informacién Financiera”. En tal
virtud, las entidades consideraran en primera instancia las Normas contenidas en la Serie NIF
A "Marco Conceptual”, asi como lo establecido en el criterio A-4 “Aplicacién supletoria a los
criterios de contabilidad” del Anexo 6 de la CUFI, excepto cuando a juicio de La Comisién, sea
necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico, tomando en
consideracién que las entidades realizan operaciones especializadas.

A falta de un criterio de contabilidad especifico de la CNBV aplicable a algunas de las
operaciones que realiza La Operadora y en segundo término para instituciones de crédito, o en
un contexto mas amplio, de las NIF, se aplicaran las bases para supletoriedad previstas en la
NIF A-8 “Supletoriedad” en conjunto con lo previsto en las disposiciones del criterio A-4
“Aplicacion supletoria a los criterios de contabilidad” del Anexo 6 de la CUFI.

Las normas que se apliquen supletoriamente deberén cumplir con lo siguiente:

i.  No podran aplicarse de manera anticipada;

ii. ~ No deben contravenir con la filosofia y los conceptos generales establecidos en
los criterios de contabilidad para sociedades operadoras de fondos de inversién;

ii. ~ No serd aplicable el proceso de supletoriedad que, en su caso, se encuentre
previsto dentro de cada una de las normas utilizadas supletoriamente, excepto
cuando dicha supletoriedad cumpla con los incisos anteriores y se cuente con la
autorizacion de la CNBV,

iv.  Seran sustituidas las normas que hayan sido aplicadas en el proceso de
supletoriedad, al momento de que se emita un criterio de contabilidad especifico
por parte de la CNBV o una NIF, sobre el tema en el que se aplicé dicho proceso.

Tomando en consideracién que las entidades llevan a cabo operaciones especializadas, es
necesario establecer aclaraciones que adecuen las normas particulares de reconocimiento,
valuacion, presentacién y en su caso revelacion, establecidas por el CINIF. En tal virtud,
deberan ajustarse a lo siguiente:

— Boletin B-10 “Efectos de la inflacién”.- Tratandose de un entorno inflacionario se debera
atender a lo siguiente:

= Determinacién de la posicién monetaria; las entidades deberan revelar el saldo
inicial de los principales activos y pasivos monetarios que se utilizaron para la
determinacion de la posicion monetaria del periodo, diferenciando en su caso, los
que afectan de los que no afectan al margen integral de financiamiento.

= Indice de precios; La entidad debera utilizar el valor de Unidad de Inversién (UDI)
como indice de precios. :
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= Resultado por posicién monetaria (REPOMO); el REPOMO que no haya sido
presentado directamente en el capital contable ni capitalizado debe presentarse en
el estado de resultados en un rubro especifico dentro del margen integral de
financiamiento cuando provenga de partidas de margen integral de financiamiento,
de lo contrario se presentara dentro del rubro de otros ingresos (egresos) de la
operacion.

= ElI REPOMO relacionado con partidas cuyos ajustes por valuacién se reconozcan
en el capital contable, debera presentarse en la cuenta de capital contable que
corresponda conforme a su naturaleza.

— Boletin C-3 “Cuentas por cobrar’.- No deberan incluirse las cuentas por cobrar
derivadas de las operaciones de Reportos.

— Boletin C-9 “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”.- No
se incluyen los pasivos relativos a operaciones de Reportos. Los préstamos bancarios y
de otros organismo se reconocerdn tomando como base el valor contractual de la
obligacién, reconociendo los intereses devengados directamente en los resultados del
ejercicio como un gasto por intereses.

— Boletin D-3 “Beneficios a los empleados”.- El pasivo generado por beneficios a los
empleados se presentara en el Balance General dentro del rubro otras cuentas por
pagar.

Las politicas contables y de preparacién de los estados financieros que sigue La Operadora
estan de acuerdo con las reglas y practicas contables establecidas por La Comisién, las cuales
difieren en ciertos aspectos de las NIF, que en forma particular se menciona en los parrafos
anteriores y en el inciso c) de esta nota. La presentacién de los estados financieros basicos
difiere de la requerida por las NIF, principaimente porque: i) en el balance general algunos
rubros no se presentan de acuerdo con su disponibilidad y exigibilidad, y ii) el estado de
resultados no se elabora con base en la naturaleza o funcién de sus partidas.

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién de La Operadora
efectle ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas de los estados financieros y efectuar las revelaciones que se requieren
en los mismos. Aln cuando puedan llegar a diferir de su efecto final, la administracién de la
Operadora considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron razonables en las
circunstancias.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién.- La Comisién con base en la
CUFI, establece que las Operadoras de Fondos de Inversién deberdn apegarse a los
lineamientos establecidos en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”. A partir del 1° de enero de
2008 la economia mexicana se encuentra en un entorno econémico no inflacionario, al
mantener una inflacion acumulada de los ltimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para
definir que una economia debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa
fecha se suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera.
Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2016 de los estados financieros adjuntos,
se presentan en pesos histéricos, modificados por los efectos de la inflacién en la informacién
financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Los indices que se utilizaron para efectos de determinar un entorno econémico no inflacionario
fueron los siguientes:
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31 de diciembre INPC Inflacién

2015 118.5632 2.13%
2014 116.059 4.08%
2013 111.508 3.97%

La inflacién en el ejercicio de 2016 fue de 3.36%.

b) Disponibilidades.- Consisten principalmente en depésitos bancarios en cuentas
de cheques e inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata. Se
valian a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Al 31 de diciembre de 2016 no existe ninguna restriccién a la disponibilidad o fin a la que se
destinan.

C) Estimacién _por_irrecuperabilidad o dificil cobro.- Dicha estimacién se
reconoce de acuerdo con los criterios de la Comisién, conforme a lo siguiente:

— Por los préstamos que otorguen a sus funcionarios y empleados, asi como por aquellas
cuentas por cobrar a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte desde su origen
a un plazo mayor a 90 dias naturales, se registra una estimacién de cobro dudoso que
refleje su grado de irrecuperabilidad, efectuando un estudio que sirva de base para
determinar los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe
de estas cuentas por cobrar, mostrando de esa manera, el valor de recuperacion
estimado de los derechos exigibles.

— Por las cuentas por cobrar que no estan comprendidas en el parrafo anterior, debera
constituirse por el importe total del adeudo de acuerdo a los siguientes plazos:

= A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a
deudores no identificados, y

= A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a
deudores identificados.

Las NIF requieren el reconocimiento de una estimacién suficiente para absorber pérdidas por
incobrabilidad, con base en estudios realizados por la Administracién de La Operadora.

Al 31 de diciembre de 2016 la estimacion para cuentas de cobro dudoso asciende a $600.
d) Mobiliario y equipo.- Se registran al costo de adquisicién. La depreciacién

se calcula aplicando el método de linea recta con base en la vida dtil de los activos. En
2016 y 2015, las tasas aplicadas fueron las siguientes:

Concepto Tasa
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipo periférico 30%
Equipo de computo 30%
Magquinaria 10%

) Pagos anticipados.- Los pagos anticipados corresponden a gastos de pdlizas
de seguros y contratos de mantenimiento, los cuales se van cargando a los resultados
conforme se devenguen.
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f) Activos intangibles.- Las inversiones se encuentran registradas a su costo
histérico de adquisicion. La amortizacién se calcula utilizando el procedimiento de linea recta,
aplicando las siguientes tasas:

Concepto Tasa
Desarrollo de sistemas externos 25%
Patentes y marcas 156%
Gastos de instalacion 5%

a) Beneficios a los empleados.- La NIF D-3 “Beneficios a empleados” establece
la obligacion de registrar un pasivo correspondiente a beneficios posteriores al retiro. La
Operadora ha realizado los célculos y estimaciones internos correspondientes a partir del afio
2016. Hasta el 31 de diciembre de 2015 los pagos por indemnizaciones y otras
compensaciones al personal, se consideraban como gastos del ejercicio en que ocurren.

La Ley Federal del Trabajo obliga a pagar a los trabajadores una prima de antigiiedad, en
razon de doce dias de salario por cada afio de servicio, (limitado al doble del salario minimo) en
los casos de despido bajo ciertas circunstancias y obligatorio a partir de quince anos de
antigiedad. Al 31 de diciembre de 2016 el monto de las reservas son:

Importe
Prima de antigliedad $ 34
Indemnizaciones 230
$ 264
h) Provisiones.- Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como

resultado de un evento pasado; que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos
Yy que pueda ser estimada razonablemente.

i) Comisiones v tarifas cobradas.- Las comisiones y tarifas cobradas se reconocen
en el periodo en que se transfieren los riesgos y beneficios de los servicios a los clientes que los
adquieran, lo cual generalmente ocurre cuando se proporcionan dichos servicios y se elabora la
factura correspondiente.

i) Comisiones y tarifas pagadas.- Se integran por las comisiones pagadas y en
general por las erogaciones incurridas por la entidad vinculadas a la prestacién de servicios que
otorguen las sociedades operadoras a los fondos de inversion, asi como por la pérdida en
cambios que provenga de las partidas que formen parte de los ingresos (egresos) por servicios.

k) Otros ingresos (egresos).- Se reconocen dentro de los otros ingresos (egresos)
de la operacion los ingresos y gastos ordinarios que no tienen relacién directa con la operacion
de La Operadora.

) Operaciones en Moneda Extranjera.- Las operaciones en moneda extranjera se
registran al tipo de cambio de mercado de la fecha en que se realizan. Los saldos de activos y
pasivos en moneda extranjera se presentan valuados en moneda nacional al tipo de cambio
publicado por el Banco de México aplicable al Gltimo dia habil del mes que corresponda. Las
diferencias generadas por fluctuaciones en el tipo de cambio entre las fechas de las
transacciones y la de su liquidaciéon o valuacién al cierre del ejercicio se reconocen en
resultados como un componente del Margen integral de financiamiento.
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m) Impuestos a la utilidad.- El Impuesto sobre la renta (ISR) diferido, se registra con
base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en reconocer un
impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y fiscales de
los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro a las tasas promulgadas en las
disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros. La entidad reconocié el
ISR diferido, toda vez que las proyecciones financieras y fiscales preparadas por la Institucion
indican que esenciaimente pagaran ISR en el futuro.

El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce en los
resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios. El impuesto diferido activo se
registra s6lo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

n) Deterioro de Activos de Larga Duracién.- El Boletin C-15 emitido por el CINIF,
establece los criterios que permiten la identificacién de situaciones que presentan evidencias
respecto a un posible deterioro en el valor de los activos de larga duracion, tangibles e
intangibles. La Operadora no realiz6 los andlisis ni estudios correspondientes por considerar
que no existe deterioro importante en los activos y su impacto en sus resultados seria no
material.

) Reclasificaciones.- En los estados financieros del ejercicio 2015 se efectuaron
diversas reclasificaciones para efectos de ser comparables con el ejercicio 2016.

0) Autorizacion de la emision de los estados financieros.- Los estados financieros y
sus notas fueron autorizados para su emisién el 27 de marzo de 2017 por la C.P. Marisela
Alemén Pérez, Directora General, el L.C. Alfredo Rodriguez Ramos, Director de Administracién
y Finanzas, y la C.P. Irma Aguilar Licea, Contralor Normativo.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la posible revisién de la Comisién, que cuenta
con la facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

3.- CUENTAS POR COBRAR

3.1 Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de cuentas por cobrar se integra
como sigue:

2016 2015
Clientes $ 12,872 $ 12,028
Partes relacionadas (Nota 3.2.) 54,412 61,425
Deudores diversos 52 14
Impuestos por recuperar 10 8
: 67,346 73,475
Estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro (__600)

$ 66,746 $ 73475
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3.2  El saldo de partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se integra

como sigue:
2016 2015

Deudor Acreedor Deudor Acreedor
A corto plazo:
CLG, S.A.de C.V. 1) $ 1,828 $ $ 30,034 $
Interpross, S.A.de C.V. (2) 1,500 31,101
Cartera, S.A. de C.V. 53
Contenidos Financieros, S.A. de C.V. 189
Infoselective, S.A. de C.V. 95 61
Covaf Servicios, S.A. de C.V. 85 40
Max Humano, S.A. de C.V. 140 3.057

$ 3,561 $ 140 $ 61,425 $ 3,057
A largo plazo:
CLG, S.A. de C.V. (1) $21250 $ $
Interpross, S.A.de C.V. (2) 29.601

(1)

(@)

$ 50,851

Con fecha 26 de enero de 2010, La Operadora celebrd un contrato de crédito simple con
CLG, S.A. de C.V., (CLG) hasta por la cantidad de $30,000, a un plazo de 84 meses a
partir de la fecha de la primera disposicion del crédito, CLG se obliga a pagar a favor de la
Operadora las cantidades de que haya dispuesto, efectuando pagos conforme lo
establezca el pagaré con que se haya documentado.

El 10 de septiembre de 2016 se realiz6 un Convenio de Reconocimiento de Adeudo,
Pago y Procedimiento de Finiquito en la cantidad de $29,663, entre la Operadora y CLG,
que deja sin efectos el contrato de 2010 arriba mencionado y en virtud de esto el saldo
vigente al 31 de diciembre de 2016 por la cantidad de $23,049 sera cubierto mediante
113 pagos mensuales a partir del mes de enero de 2017, con una tasa de interés fija
anual del 4.5%.

Con fecha 17 de diciembre de 2013, la Operadora celebré un contrato de apertura de
crédito simple con Interpross, S.A. de C.V., (Interpross), por $27,200 a pagar mediante
un s6lo pago a efectuarse el préximo 31 de diciembre de 2016.

El 10 de septiembre de 2016 se realizé un Convenio de Reconocimiento de Adeudo,
Pago y Procedimiento de Finiquito en la cantidad de $31,101, entre la Operadora e
Interpross, que deja sin efectos el contrato de 2013 arriba mencionado y en virtud del cual
el saldo vigente al 31 de diciembre por la cantidad de $27,200 serd cubierto mediante 117
pagos mensuales a partir del mes de enero de 2017, con una tasa de interés fija anual del
4.5%.:

En tanto que la cantidad de $3,363, Interpross se obliga a pagar mediante 115 pagos
mensuales de $25 a efectuarse de enero de 2017 a julio de 2026, 4 pagos mensuales de
$100 a efectuarse de agosto a noviembre de 2026 y un Ultimo pago de $88 a efectuarse
en diciembre de 2016. Las partes acuerdan que estos pagos mensuales no generaran
intereses y que se realizaran a mas tardar el dia Gltimo del mes de que se trate.
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Los efectos fiscales de los Convenios de Reconocimiento de Adeudo, Pago y Procedimiento de
Finiquito fueron reconocidos en la determinacion del Impuesto Sobre la Renta de La Operadora

con motivo del estudio de precios de transferencia.

3.3 Las principales transacciones con las partes relacionadas durante el ejercicio de

2016 y 2015 se resumen como sigue:

INGRESOS

CLG, S.A.de C.V.
Intereses por préstamos
Comisién por préstamo

Interpross, S.A. de C.V.
Intereses por préstamo

Infoselective, S.A. de C.V.
Servicios Informaticos
Ingresos por Luz

Cartera, S.A. de C.V.
Ingresos por Luz

Total de ingresos

EGRESQOS
CLG, S.A.de C.V.
Cuota Corporativa

Max Humano, S.A. de C.V.
Servicios administrativos

Infoselective, S.A. de C.V.
Gastos por Luz

Servicios de Informacién Financiera

Cartera, S.A. de C.V.
Gastos por Luz

Covaf Servicios, S.A. de C.V.
Soporte Técnico

Inmobiliaria Chichipicas, S.A. de C.V.

Renta de Oficinas
Mantenimiento de oficinas

Total de egresos

4.- MOBILIARIO Y EQUIPO NETO

El saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se encuentra integrado como sigue:

Mobiliario y equipo de oficina

Equipo de computo
Equipo periférico
Maquinaria

Mejoras a locales arrendados

$ 4,036
10,770
487

111
4,679

2016 2015
$ $ 1,935
122
1,649
50
97
46 _
$ 193 $ 3,706
$ 9600 $ 6000
44,210 41,851
82 154
91 81
46
1,250
2,941
95
$ 58315  § 48,086
2015
$ 3,628
9,793
487
111
2,076
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Menos:
Depreciacion acumulada 14.405 13,729
NETO $ 5,678 $ 2,366

La depreciacion aplicada a resultados del periodo de 2016 ascendié a $521 y por el ejercicio
2015 a $574.

5.- ACTIVOS INTANGIBLES

El saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se encuentra integrado como sigue:

2016 2015
Desarrollos externos 1/ $ 4,672 $ 4,672
Desarrollo de sistemas 1/ 11,956 11,956
Programas y Marcas 1 1,719 1,799
Instalaciones eléctricas 189 189
Gastos de Instalacion 290 290
18,826 18,906
Menos:
Amortizacién acumulada 18.441 18,267
$ 385 $ 639

La amortizacion aplicada a resultados durante el ejercicio 2016 ascendi6 a $409 y $394 en
2015.

1/ Corresponde a los sistemas desarrollados por la empresa con proveedores externos.
Dicho sistema esta acotado con los requerimientos de la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores.

6.- PRESTAMOS BANCARIOS

Los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015, a corto y largo plazo se integran
como sigue:

Pagaderos en moneda nacional: 2016 2015

CORTO PLAZO:

El 26 de enero de 2010 se celebrd un contrato de apertura de crédito
simple con el Banco Ver por Mas, S.A,, Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Ve por Mas, cuyo vencimiento es el 26 de enero
de 2017, el cual causa intereses a la tasa ordinaria que resulte de
sumar 4.5 puntos a la TIIE a plazo de 28 dias, los cuales seran
pagaderos mensualmente. Dicha cantidad fue prestada a la holding
CLG, S.A. de C.V., para adquirir 31,500,000 acciones de la sociedad
mercantil denominada Contenidos Financieros, S.A. de C.V., las
cuales equivalen a una participacién del 30%. $ $ 4,154



El 16 de diciembre de 2014 se celebré un contrato de apertura de
crédito simple con el Banco Ver por Mas, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Ve por Mas, cuyo vencimiento es el 31 de
diciembre de 2020, el cual causa intereses a la tasa ordinaria que
resulte de sumar 4.25 puntos a la TIIE a plazo de 28 dias, los cuales
seran pagaderos mensualmente. Dicho crédito es para financiar a la
compafiia CLG, S.A. de C.V., para la compra de acciones de la
Operadora, del accionista Gonzalo Salgado Uridstegui, las cuales

equivalen a una participacion del 26.91%. 1/ 6,780 5,940
Suma corto plazo 6,780 10,094

LARGO PLAZO:
1/ Crédito Banco Ver por Mas, S.A. 16,440 33,220
Total créditos $ 23,220 $ 43,314

Derivado de este contrato de apertura de crédito simple celebrado el 16 de diciembre de 2014,
se establecen en la Clausula décima sexta, incisos a) las obligaciones de hacer, b) de no hacer,
y c) obligaciones para los obligados solidarios y/o avalistas:

Obligaciones de hacer de los acreditados: Hasta el pago total de capital, intereses y demas
cantidades adeudadas por el acreditado, este debera cumplir con las siguientes obligaciones:

— Deberan entregar al Banco dentro de los 60 dias naturales siguientes al fin de cada
trimestre y de cada uno de sus ejercicios fiscales, estados financieros internos que
incluyan balance, estados de resultados y relaciones analiticas de sus principales
cuentas de activo y pasivo debidamente firmados por su Director General y/o
Apoderado.

— Entregar al Banco estados financieros anuales dentro de los 180 dias naturales
siguientes al cierre de su ejercicio fiscal, (debidamente auditados por un despacho de
contadores publicos independientes previamente aceptados por el Banco).

— Informar, por escrito al Banco dentro de los 10 dias habiles siguientes a su
acontecimiento, de cualquier evento, de la existencia de cualquier litigio y procedimiento
ante cualquier organismo gubernamental o conflicto laboral, o cualquier hecho por el
que incurra o llegue a incurrir en alguna de las causas de vencimiento anticipado.

— Proporcionara informacién respecto de la aplicacién de financiamiento y/o el buen
funcionamiento de la empresa y/o negocio de los Acreditados cuando el Banco asi lo
solicite.

— Proporcionar al Banco toda aquella informacién necesaria para determinar la capacidad
crediticia de los Acreditados, referente a su empresa y/o negocio y su situacién
financiera cuando sea solicitada por el Banco.

— Mantener en vigor las licencias, autorizaciones y aprobaciones que actualmente o en el
futuro se requieran para permitir el cumplimiento de sus obligaciones. Asi mismo
pagaran puntualmente los adeudos fiscales de sus empresas y sus cuotas
correspondientes al IMSS, SAR y al INFONAVIT.

— Considerar y cumplir con el ordenamiento ecol6gico y con la preservacion, restauracion
y mejoramiento del medio ambiente de las &reas naturales de la previsién y el control de
la contaminacién del aire, agua y suelo.

— Permitir que NAFIN y/o FIRA y/o el Banco y/o representantes de cualquier institucién u
organismo internacional o nacional que haya intervenido en el financiamiento efecttien,
en cualquier momento, inspecciones en su unidad de explotacién, otorgando las
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facilidades necesarias a dichos inspectores o a los inspectores que para tal efecto
designe el Banco y/o NAFIN y/o FIRA asi como también a exhibir los balances, estados
de contabilidad y proporcionar los datos y documentos que se soliciten.

— Cubrir no sélo el principal, intereses y demés accesorios, sino también los intereses
moratorios y penas convencionales a que haya lugar.

— Que el valor de las garantias, mantengan cuando menos el aforo pactado respecto del
monto del crédito dispuesto.

— Los Acreditados deberan contratar y mantener vigente un seguro sobre los bienes que
establezcan, contra todo tipo riesgos asegurables.

— Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que determine el Banco y/o FIRA y/o
NAFIN respecto al otorgamiento del presente crédito.

— Los Acreditados deberan informar al Banco cuando otorguen préstamos y/o garantias a
terceros y/o empresas filiales, asi como cuando contraten pasivos con costo financiero,
salvo los derivados de sus operaciones normales.

Obligaciones de no hacer de los acreditados: Sin previo aviso y autorizacién por escrito por
parte del Banco los Acreditados no podran:

— Retirar, disminuir ni gravar los activos que conforman su patrimonio, en tanto existan
saldos insolutos a favor del Banco que deriven de créditos en los cuales los acreditados
se encuentren obligados al pago de forma directa o como garantia personal.

— Enajenar, gravar, constituir usufructo, dar en arrendamiento, comodato ni en
explotacion, los inmuebles de su propiedad.

— Constituirse en obligado solidario y/o avalista, ni otorgar garantias por obligacién de
terceros, salvo en los casos en que haya sido informados al Banco.

Obligaciones de hacer de los obligados solidarios y/o avalistas: Hasta el pago total de capital,
intereses y demés cantidades adeudadas por los acreditados, los Obligados Solidarios y/o
Avalistas deberan cumplir con las siguientes obligaciones, salvo que el Banco consienta por
escrito algo distinto:

— Los Obligados Solidarios y/o Avalistas deberan entregar al Banco dentro de los 60 dias
naturales siguientes al fin de cada trimestre y de cada uno de sus ejercicios fiscales,
estados financieros internos que incluyan balance, estados de resultados y relaciones
analiticas de sus principales cuentas de activo y pasivo debidamente firmados por su
Director General y/o Apoderado.

— Los Obligados Solidarios y/o Avalistas deberdn entregar al Banco estados financieros
anuales dentro de los 180 dias naturales siguientes al cierre de su ejercicio fiscal,
(debidamente auditados por un despacho de contadores publicos independientes
previamente aceptados por el Banco)

Obligaciones de no hacer de los obligados solidarios y/o avalistas: Sin previa autorizacion dada

por escrito por el Banco no podran:

— Otorgar préstamos y/o garantias a terceros o empresas, ni constituirse en Fiador,
Obligado Solidario y/o Avalista, o contratar pasivos con costo financiero, salvo en los
casos en que haya sido informado al Banco con motivo de la solicitud de autorizacion
del presente crédito.

— Enajenar, gravar, constituir usufructo, comodato, ni dar en explotacién, ningun inmueble
de su propiedad, ni disminuir ni gravar los activos que conforman su patrimonio, en tanto
existan saldos insolutos a favor del Banco, que deriven de créditos en los cuales se
encuentre obligado al pago de los mismos, en forma directa o como garantia personal.
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7.- ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

71 Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de acreedores diversos y otras
cuentas por pagar se integra como sigue: '

2016 2015
Acreedores diversos $ 3,261 $ 2,775
Partes relacionadas (Nota 3.2) 140 3,057
Impuestos por pagar 1,358 485
Provisiones (Nota 7.2) 4,946 3,010

$ 9,705 $ 9327

7.2 Provisiones.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existen pasivos registrados por
concepto de estimaciones contables, que realiza la administracién de La Operadora,
considerando los gastos que espera se realicen principalmente por concepto de pago de bonos,
asi como ofras estimaciones que considera necesarias registrar.

2016 2015
Saldo inicial $ 3,010 $ 2,269
Incrementos 4,946 741
Aplicaciones ( 2,088)
Cancelaciones (922
Saldo final $ 4,946 $ 3,010

8.- CAPITAL CONTABLE

8.1 Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social est4
representado por 14,050,000 y 1,300,000 acciones nominativas respectivamente, sin expresion
de valor nominal, integramente suscritas y pagadas, de las cuales 13,000,000 acciones
corresponden a la parte fija y 1,050,000 acciones a la parte variable del capital social. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 el capital social se encuentra integrado como sigue:

2016 2015
Capital social $ 14,050 $ 1,300
Reexpresion 2,898 2,898
Total $ 16,948 $ 4,198

En Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 2 de febrero de 2016,
se aprobd aumentar el capital social minimo pagado en la cantidad de $12,750, mediante la
capitalizacién de utilidades acumuladas de ejercicios anteriores.

En Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de febrero de 201 6,
se aprobo la modificacion a la forma en que se integra el capital social para dar cumplimiento a
los requisitos previstos en las disposiciones aplicables a las Sociedades Operadoras Limitadas
de Fondos de Inversién respecto a que estas deberan contar con un capital minimo
integramente suscrito y pagado en efectivo no inferior al equivalente en moneda nacional a
2,400,000 Unidades de Inversion (UDI's), por lo cual la totalidad de las acciones de la Clase | se
convirtieron en acciones de la nueva Serie “A” (capital minimo fijo) y la totalidad de las acciones
de la Clase Il se convirtieron en acciones de la nueva Serie “B” (capital variable).
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En Acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de abril de 2016, se aprob6
el pago de dividendos por la cantidad de $5,000.

8.2 Reserva legal.- De acuerdo con las disposiciones de la LGSM, La Operadora
debe constituir e incrementar la reserva legal separando anualmente el 5% de la utilidad
generada en el ejercicio, hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital social. Esta
reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia de la sociedad,
excepto en forma de dividendos en acciones.

8.3 Cuentas fiscales.- Los saldos de las cuentas fiscales del capital contable al 31
de diciembre de 2016 y 2015 son:

Concepto 2016 2015
Cuenta de capital de aportacién (CUCA) $ 5,898 $ 5,718
(CUFIN) hasta el afio 2013 $ 5,005 $ 9,592
(CUFIN) del afilo 2014 en adelante 22,824 9,524
UFIN del ejercicio 18,221 12,358
Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) $ 46,050 $ 31,474

9.- ENTORNO FISCAL (ISR)

Impuesto Sobre la Renta.- La entidad esta sujeta al Impuesto Sobre la Renta (ISR), el cual se
calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacién, tales como la
depreciacion calculada sobre valores en precios constantes, acumulacién o deduccién de los
efectos de la inflacion sobre ciertos activos y pasivos monetarios, a través del ajuste anual por
inflacion.

De acuerdo a las disposiciones fiscales la tasa del impuesto sobre la renta es del 30%.

10.- IMPUESTOS A LA UTILIDAD

10.1 Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los impuestos a la utilidad se integran como
se indica:

2016 2015
Impuesto sobre la Renta causado $ 8,396 $ 5,401
Impuesto sobre la Renta diferido ((1.892) 526
Impuesto Sobre la Renta $ 6,504 $ 5,927

10.2 Los efectos de las diferencias temporales que integran el Impuesto sobre la
renta diferido, son los siguientes:
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Activo

Mobiliario y Equipo — Neto

Pagos anticipados

Estimacion de cuentas incobrables
Activos diferidos

Pasivo
Provisiones
Obligaciones laborales

Base para Impuesto sobre la renta diferido
Tasa

Saldo final por cobrar (pagar) de ISR diferido
Saldo inicial por cobrar (pagar) de ISR diferido

ISR diferido en los resultados del ejercicio

2016 2015
$( 477 $ 43
( 737) ( 638)
600
72 32
( 112 ( 563)
5,619 1,100
264
5,771 537
30% 30%
1,731 161
(_161) (__365)
$ 1,802 $ 526

1/ En el ejercicio de 2015 las diferencias temporales se determinaron en base a los
saldos pendientes por redimir, corrigiéndose automaticamente los efectos y desviaciones

inmateriales de 2014.

11.- CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO CONTABLE Y FISCAL

Las principales partidas que afectan la determinacion del resultado fiscal al 31 de diciembre de

2016 y 2015 son como a continuacién se indica:

Resultado integral

Mas:
Impuesto Sobre la Renta
Impuesto Sobre la Renta Diferido
Depreciacién y amortizacién contable
Gastos no deducibles
Estimacion para cuentas incobrables
Anticipo a proveedores
Provisiones
Amortizacion de pagos anticipados
Beneficios a los empleados

Ajuste por estudio de precios de transferencia

Percepciones exentas no deducibles

Menos: -
Impuesto Sobre la Renta Diferido
Ajuste anual por inflacion deducible
Depreciacion y amortizacion fiscal
Pagos anticipados
Anticipo a acreedores
Provisiones del ejercicio anterior
Anticipo a proveedores

2016 2015

13,630 $ 13,394

8,396 5,401

526

930 968

786 432
517

21 1

5,668 1,021

1,507 1,290
264
3,038

53 53

21,180 9,692
1,892

1,378 632

932 1,065

1,548 1,338

1,668

903 334

37
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Honorarios pagados a Sociedades Civiles ejercicio anterior 67 7

Actualizaci6n por saldos a favor de impuesto 3 1
6,723 5,082

Resultado Fiscal 27,987 18,004
Tasa 30% 30%
Impuesto sobre la renta causado $ 8,396 S 5,401

12.- NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

El Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), organismo
independiente encargado del desarrollo de las normas contables mexicanas, da a conocer la
emision de las siguientes nuevas Normas de Informacién Financiera (NIF):

Normas e Interpretacién a las Normas afos posteriores

— C-2, Inversién en instrumentos financieros

— C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

— D-1, Ingresos por contratos con clientes

— D-2, Costos por contratos con clientes

— B-17, Determinacién del valor razonable

— C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura

Estas NIF'S, entrarén en vigor el 1° de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada
en los términos establecidos en cada NIF.

Estas notas de revelacion forman parte integrakte, de los estados financieros.

Director Administracién y Finanzas Centraler Normativo
L.C. Alfredo Rodyfguez Ramos C.P. Irma Aguilar Licea

Direlctér General
C.P. Marisela Aleméan Pérez
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