Operadora COVAF, S.A, de C.V., Socledad Operadora Limitada de Fondos de Inversién
Paseo de la Reforma N°295, Piso 4 , Cuauhtémoc, Cuauhtémog, Cludad de Méxlco , 06500
BALANCE GENERAL AL 31-03-2017

COVAF

( Clfras en mlles de pesos )

ACTIVO PASIVO
DISPONIBILIDADES 5 4,250 PRESTAMOS BANCARIOS ¥ DE OTROS ORGANISMOS $ 18,525
INVERSIONES EN VALORES o DE CORTO PLAZO s 6780
TITULOS PARA NEGOCIAR s o DE LARGO PLAZO 9.745
TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA, 0 COLATERALES VENDIDOS 0
TITULOS CONSERVADOS A VENCIMIENTO , o REPGRTOS 5 o
DEUDORES POR REPORTO [ OTROS COLATERALES VENDIDOS v
CUENTAS POR COBRAR 70,081 OTRAS CUENTAS FOR PAGAR 18,526
DEUDCRES POR LIQUIDACION DE OPERACIONES s 0 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR § 1824

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES POR
DEUDCRES POR COLATERALES OTORGADOS EN EFECTVO ) PAGAR o

APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL
DEUDCRES DIVERSOS 70681 PENDIENTES DE FORMALIZAR EN ASAMBLEA DE ACCIONISTAS 6
ESTIMACION POR [RRECUPERABILIDAD © DIFICIL COBRO -600 ACREEDORES POR LIQUIDACION DE OPERACIONES 9
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPQ 2151 ACREEDORES POR COLATERALES RECIBIDOS EN EFECTIVO 0
INVERSIONES PERMANENTES o ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 18,802
ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPON|BLES PARA LA VENTA 0 IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (A CARGQ) 0
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (A FAVOR) 1,731 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS a
OTROS ACTIVOS 7,071 TOTAL DE PASIVO $ 35051
CARGOS DIFERIDOS, PAGOS ANTICIPADOS E INTANGIBLES S 7om CAPITAL CONTABLE
COTROS ACTIVOS A CORTO Y LARGO PLAZO 0 CAPITAL CONTRIBUIDO S 17,378
TOTAL DEL ACTIVO S 85,263 CAPITAL SOCIAL s 15,000

MINIMO FLIO $ 13,950

VARIABLE 1.050

CAPITAL SOCIAL NO EXHIBIDO 0

INGREMENTO POR ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL PAGADO (1) 2,808

. APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL
FORNMALIZADAS EN ASAMBLEA DE ACCIONISTAS 0

INCREMENTO POR ACTUALIZACION DE LAS APORTACIONES PARA
FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL FORMALIZADAS EN ASAMBLEA DE

ACCIONISTAS (1) 0

PRIMA EN VENTA DE ACCIONES -520
INCREMENTO POR ACTUALIZACION DE LA PRIMA EN VENTA DE

ACCIONES (1) 0
CAPITAL GANADO _ 32864
RESERVAS DE CAPITAL 260
INCREMENTO POR ACTUALIZACION DE RESERVAS DE CAPITAL (1) 172
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 27,575
INCREMENTO POR ACTUALIZACION DEL RESULTADC DE EJERCICIOS

ANTERIORES (1) 368
RESULTADO POR VALUACION DE TITULOS DISPONIELES PARA LA

VENTA 0
INCREMENTO POR ACTUALIZACICN DEL RESULTADO POR

VALUACION DE TITULOS DISPONIELES PARA LA VENTA (1) 0
REMEDICIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS A LOS EMPLEADOS )
INCREMENTO POR ACTUALIZACION DE LAS REMEDICIONES POR

BENEFICICS DEFINIDOS A LOS EMPLEADOS (1) )
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0
INCREMENTO POR ACTUALIZACIGN DEL RESULTADO POR TENENCIA

DE ACTIVOS NO MONETARIOS (1) o
RESULTADO NETO 4488

TOTAL CAPITAL CONTABLE § 50,242
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE S 85.293

CUENTAS DE ORDEN

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES 0
BIENES EN FIDEICOMISO 0
BIENES EN CUSTCDIA O EN ADMINISTRACION 0
COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD o
COLATERALES RECIBIDOS Y VENDIDOS POR LA ENTIDAD 0
OTRAS CUENTAS DE REGISTRO 0
El saldo historico del capital social al 31 de marzo de 2017 es de 15000 miles de pesos.
El presente balance general se formulo de conformidad con los criterios de ala i emitides por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76
de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia genaral y obli i plicados de manera oncontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la socledad, hasta la fecha arrba menclonads, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las di ici Iegales y administrativas
El presente balance general fus aprobado por al conssjo de admini: bajo-la r il de los dirscti que lo suscriben.
W covaf com
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C.P. Marisela Aleman Pérez L.C. Alredo Rodriguez Ramos C.P, Irma Aguilar Licea

Director General Director de Administracien y Finanzas Confralor Normative



Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién
Paseo de la Reforma N°295, Piso 4 + Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, Ciudad de México , 06500
ESTADOS DE RESULTADOS DEL 01-01-2017 AL 31-03-2017
( Cifras en miles de pesos )

COMISICNES Y TARIFAS COBRADAS s 28798
COMISIONES Y EROGACIONES PAGADAS 15,354

INGRESOS (EGRESOS) POR SERVICIOS s 13444
MARGEN INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 5 591

OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE LA OPERACION 508

GASTOS DE ADMINISTRACION 7,038 -7.032
RESULTADO DE LA OPERACION s &4z
PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE SUBSIDIARIAS NO CONSOLIDADAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD s ez
IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS 5 1924

IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS 0 1,924
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 4,488
CPERACIONES DISCONTINUADAS 0
RESULTADO NETO $ 4488

El presente estado de I se fe 16 de confi coh los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fundns de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derlva:lus de las op fectuadas por la iedad durante el periodo arriba mencionado, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas p legal i plicabl

v a las disposi g y admini

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que [o suscriben
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C.P. Marisela Aleman Pérez L.C. Alfredo Rodriguez Ramos C.P. Irma Aguilar Licea
Director General Director de Administracién y Finanzas Contralor Noermative



cov

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada da Fondos da Inversian
Paseo de la Reforma N°295, Piso 4 , Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, Ciudad de México , 06500

o= ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL 01-01-2017 AL 31-03-2017

AF ( Cifras en miles do pesos )

Resultado neto 5 4488
Pérdldas por deteriors o efecto por reversion del deterloro asociados a actividades de inversidn s a

Depl i de [nmuebles, y eculpo 123
Amortizaciones de actives intangibles 231

Provisienes 5409

Impuestos a la utilidad causados y diferidos -z
Participacian en el resultado de subsidiarias no lidacas y fad 0
Operaciones discontinuadas a

Otros g

Alustes por partldas que no implican flujo de efectivo: sn

Actividades de operacion

Cample en Inversiones en valares s
Cambic en deudores por reporto.

Cambic en derechos de cobro adguiridos (neto)

Cambic en bienes adudicados {neto}

Cambio en otros actives operatives (neto)

Cambic en préstamos |r ios y de otros organi 6,655
Cambio en acreedores por reporte 2
Cambio en préstamo de valores (pasivo)

Cambio en colaterales vendlidos o dades en garantia

Cambio en derlvados (pasive)

Cambic en obligaciones suberdinadas con caracter(sticas de pasivo

Cambio en olros pasivos operativos

Campio en Instrumentes de cobertura (de partidas cublertas rell con acti de
Cabros de | ala utilidad (devoluci

Pagos de Impuestos a la utilldad

Otros -2.702

Flujos netos de efectivo de actividades de operacien 3,397

ocoooa

coooocoooo

Actividades de [nversion

Cobros par disposicisn de inmuebles, mobillario ¥ equipe 3 0
Pagos por adquisicion de Inmuebles, mobiliario ¥ equipo 306
Cobros por disposicion de subsidiarias y asocladas

Pagos por adquisicion de v iad: a
Cobros por disposicien de olras inversiones permanentes o
Pages por adquisicion de otras inversiones permanentes 0
Cobres de dividendos en efective [:}
Pagos por adquisicidn de activos intangibles =2414
Cobros par disposicion de aclives de larga duracién dispenibles para la venta

Cobros por disposicitn de otros actives de larga duraclén

Pagos por adquisicién ce otros actives de larga duracién

Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversién)
Pagas asoclados a instrumentes de cobertura (de partldas cublertas relacionadas con actividades de Inversién)
COtros

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion -2,703

dooooo

Actividades de financiamiento

Cobros per emision de acciones 3
Pagos por reembolsos de capital social

Pagos de dividendos en efective

Pagos aseclades a la recompra de acclones propias

Cobras por la emislén de obligacl con de capital

Pagos asoclades a obligaclones subcrdinadas con caracter/sticas de capital

Otros.

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 0

coooaaa

Incremente o disminucion neta de efectivo y equivalantss de sfactivi & 1835

fact r cambios an el valor del efsctiv. uivalentes da afectivi [}
Efectivo y equivalentss de efectiva al inicio dal periode 6,084
Efective v equivalentes de efectivs al final del periods. s 4,259

El prezanta actado de flujos da efectivo se formuld de cenfermidad con lo criterlos da contabllidad aplicablas a Ia socladad,

smitidos por la Comisién Naclonal Bancarlay

de Valores con fundamente en lo dispuesto por ol articulo 76 do la Loy do Fondoc de Inversién, do abservancia generaly obligateria, aplicados de manera con nte,
sncontrandoso rofiojadas las ontradas do efective y salidazdo ofective do las op por la zoclodad durante ol periedo arriba menclonado, las
cuales se realizaron y valuaran con apego a sanas pricticas y a las legales y

El presente estado de flujos do efoctive fue aprobado por ol consejo de on bajo lar do los que fo suscribon.
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C.P. Marizelo Alsman Pérez LG, Affreda Rodriguaz Ramos C.P. Irma Aguller Lices
Director General Director de Administracién y Finanzes Contraler Nomative



Operadora COVAF, S.A. de C.V., Socledad Operadora Limilada do Fondos de Inversién
Paseo de la Reforma N°*295, Piso 4 , Cuauhlémoc, Cuauhlémoc, Ciudad de México , 06500
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE DEL 01-01-2017 AL 31-03-2017

COVAF | Cifras en milos de pesos )
Capital Contribuldo
Conceplo Capital sorcial Capltal social no exhibido Incremento por Aportaciones para hrturos Incremento por Prima en venta de Incremento por
actualizacién del capital aumentos de capltal | aclualizacién de las acciones actualizacion de fa prima
soclal pagado en para fuluros enventa en acclones
de acclonistas - aumentos de capital

formalizadas en asamblea
H de acclonlstas

Saldo al 31 de diclembre del 2016 ’ 14,050 o 2,808 0 0 -520 0
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS PROPIETARIOS
Suscripcion de acciones ] o 1] ] o a o
Capilalizacion de utildades 950 0 o "] [] 0 o
Conslitucitn de reservas 0 0 0 0 o o o
Transpaso del resullado neto a resultado de ejercicios anteriores o [1} [} [i] 0 o o
Pago de dividendos o ] ] 0 0 1] o
Olros o L] [} [} 0 o 0
Tolal 950 o v} o o ] a
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTOS DE LA UTILIDAD
INTEGRAL
Resukado neto 0 o a [ 0 0 0
Resukado por valuacion de lilulos disponibles para la venta Q 0 0 [} [] 0 L]

por valuacion de de cobeilura de flujos de efectivo 0 0 0 o 0 0 0
Efecto acumulado por conversion o 0 [} 1] o 0 o
Remediaciones por beneficios definidos a los empleados o o 1] ] 0 ] o
Resultado por lenencia de aclivos no monelarios 1] 0 0 0 1] 0 ]
Otros (1] 0 0 a 0 o 0
Tolal 0 ] [} [ 0 0 0
Saldo al 31 de marzo del 2017 15,000 0 2,898 0 1] -520 0
El presente eslado de variaciones en el capital contable se formuld de conformidad con los criterios de i ala emilidos por fa Comisién Naclonal Bancaria y de Valores con fundamento en fo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de
Inversién, de observancia general y p de manera a lej los en |as cuentas de capital contable de las op por la soci durante el periodo arriba mencienado, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y alas disposiciones legales y administralivas aplicables,
Elpresente estado de variaciones en el capital contable fue ap: por el o de ion bajo la resp: de los directivos que lo suscriben.

C.P.Maisela Aleman Pérez L.C. Alfredo Rodriguez Ramoes C.P. ima Agular Licea

Director General Director de Adminisracion y Finanzas Contralor Notmative




Operadora COVAF, S.A, de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion

Paseo de la Reforma N*295, Pise 4 , Cuauhtémoc, Cuauhlémoc, Ciudad de México , 06500
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE DEL 01-01-2017 AL 31-03-2017

COVAF ( Cifras en miles de pesos )
Capilal Ganado
Conceplo R de capilal por de Incremento por por por por por jones por | Resullado nelo
i de ion del defitules | actualizaciondel | tenenciade activos | actualizacién del | beneficios definidos
reservas de capital recultado de disponibles para la resultadopor | nomonetarios resullado por alos emplsados
cjercicios anleriores venta valuacién de litulos tenancia de activos
disponibles parala | no monetarios
venta |

Saldo al 31 de diciembre del 2016 h 260 72 14,995 369 0 [l B ] 0 0 T mamo
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS PROPIETARIOS

Suscripcion de acciones 0 0 [z} (1] 0 o o o 0 0
Capitalizacién de utildados 0 o o o 0 1] 0 0 a 0
Caonslitucion de reseivas (1] o 0 0 [ [ ] 0 o o
Transpaso del | netoa I de ] [ 4] 12,580 0 ] o L] o a -13530
Pago de dividendos ] 4 ] ] 0 o ] ] L] 0
Olros (1] Y] o a o [ o o 0 o
Total 0 0 12,580 ] 0 0 0 0 (1] -13530
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTOS DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Resultade neto 0 0 [} 0 0 Q o 0 a 4488
Resultado pﬂrvaluauﬂn de titulos disponibles para la venta 1} o [] i} 0 o 0 ] ] ]
Resull pot de de de flujos de efeclive 0 0 [1} (] 0 0 0 0 0 0
Efecto acumulado por conversidn 0 ] [} o 0 o 0 L] a [}
Remediaciones por beneficios defindos a los empleados 0 ] [ ] 0 0 0 0 a [}
Resultado por lenencia de aclivos no monelarios o Q o o 0 0 o o [ o
Olros o o o o L] o o ] o [
Tatal o a 0 o o 0 0 0 1} 4488
Saldo al 31 de marzo del 2017 260 172 27575 369 o [} i o Q 4488

Total capilal contable

FEFETS

850

-950

4,488

ocoaoccoco

4488
50,242

El presente estado de \r.'!llal:lones en el capital conlable se formuld de conformidad cen los criterios de contabilidad aplicables a la socicdad, emitidos por la Comisién Namunal Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto.por el articulo 76 de Ia Ley de Fondos de Inversién, de ubsnrval\cli general y obligatoria, aplicados de

las cuales se

y valuaron

manera i los las cuentas d pital tabl de las poria elp
El presente estado de vatiaciones en el capitsl contable fue ap por el consejo de ini ién bajo la idad de los que k
vt glesT
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C.P. Marscla Aleman Pérez
Ditector General

L.C. Alfiedo Rodiiguez Ramos
Dircclar de Adminstracion y Finanzas

C.P. lrma Agular Licea
Gonliglor Narmatrio
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